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ROQOMSAL IQTISADIYYAT SORAITINDO MALIYYO RISKLORININ iDARO
EDILMOSI MOSOLOLORI
XULASO

Tadqigatin maqsadi - maliyys risklorinin idare edilmasinin nazari-metodoloji vo prak-
tiki masalalorini tadqiq edib dyronilmasi vo maliyya risklorinin saviyyasina tosir edon amil-
lorin kompleks tohlili asasinda maliyys risk-menecmentinin tsiklinin tokmillosdirilmaosi isti-
qamatindo elmi cohotdon osaslandirilmis toklif vo tovsiyalor isloyib hazirlamaqdan ibaratdir.
Bu mogsads ¢atmagq tiglin tadqiqatda asagidaki vazifalor qarsiya qoyulmus vo hall edilmisdir:

- maliyya risklorinin idars edilmasinin togkilino konseptual nozori yanasmalari todqiq et-
mok;

- risklorin eynilosdirilmasi metodlarinin arasdirilmast;

- maliyys risklorinin neytrallagdirilmasit mexanizminin tokmillosdirilmosino dair toklif
va tovsiyalar isloyib hazirlamaq;

- maliyyo risklorinin effektiv idaroetms sistemini isloyib hazirlamagq.

Tadqgiqatin metodologiyasi - Todqiqat prosesinds sistemli yanagma, timumilosdirma vo
miiqayiso, tohlil vo sintez, qruplasdirma, risklorin nominal vo son hadd komiyyastlorinin miioy-
yon edilmosi metodlarindan istifads edilmisdir.

Tadqgiqatin tatbiqi ahamiyyati ondan ibarstdir ki, islonib hazirlanmis miiddsalar,
tovsiyalar va naticalar 6lkanin sosial-iqgtisadi vo regional inkisafinin formalasdirilmasi zamani
maliyya risklorin minimumlasdirilmasinin praktiki aloti kimi idarsetma orqanlari, eloco ds ba-
zar strukturlarinin miiossisalori torafindaon istifado oluna bilor.

Tadqiqatin naticalari - maliyys risklorinin idars edilmoasi mexanizminin tokmillasdiril-
mosi istigamotindo asaslandirilmig toklif vo tdvsiyyalorin hazirlanmasindan ibaratdir.

Tadqiqatin orijinalligl vo elmi yeniliyi.

- maliyya risklorinin a¢iqlanmasina miiasir yanagmalar timumilosdirilmis, maliyyas risk-
lorinin idars edilmasi sisteminin elementlori agkara ¢ixarilmisdir;

- risk soraitindo idarsetmo qorarlarinin asaslandirilmasi metodlarinin nazori-metodoloji
aspektlori miioyyanlosdirilmisdir;

- maliyya risklorinin ayri-ayri novlorinin qiymatlondirilmasi vo idars edilmoasi metodla-
rinin effektivliyi tadqiq edilmis vo asaslandirilmisdir;

- maliyya risklorinin neytrallagdirilmas1 mexanizmlarinin tokmillosdirilmasine dair tok-
lif vo tovsiyolor islonib hazirlanmisdir;

- maliyya risklorinin effektiv idarsetma sistemi islonib hazirlanmigdir.

Acar sozlar: maliyyo riski, diversifikasiya, limitlomo, riskin siortalanmasi, riskdon
gagmagq, risko nozaratin togkili.
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GIRIiS

Miiasir globallasan diinyada sahibkarliq foaliyyatini vo biitovliikds iqtisadiyyati risksiz
tasavviir etmok geyri-miimkiindiir. Adam Smit ilk dofo olaraq sahibkar galirinin torkibinde
sahibkarliq faaliyystilo bagli miimkiin riskin 6donilmasi soklinds “riske gore haqqi” yaratmis-
dir. Sahibkar qoydugu maliyys vo material vosaitlori, 6z vaxti, omayi vo isgiizar reputasiyasi
ilo risk edir, biznes foaliyyatinin hoyata kegirilmasi prosesinds gorarlarin gqobulu vozifasini 6z
lizorino gotiiriir ki, bu da sirkotin maliyyo-tosorriifat foaliyyatinin prioritet istiqgamotlorini vo
somaraliliyini miioyyaon edir.

Risk idarsetmoa qorarlarinin reallagsdirilmasi naticosindoe meydana ¢ixan, monfi vo
xosagolmoz noticolora dogru aparan, sirkotin garsiya qoydugu baslica mogsadlors, strateji
hadoflors ¢atmasina monfi tosir gdstoron geyri-miioyyonlik soviyyesinin adekvat oksidir.

Sahibkarliq foaliyyotinin miixtolif toroflorini oks etdiron maliyys risklorinin (valyuta,
kommersiya, kredit, investisiya, vergi vo s) idars edilmasi onun indentifikasiyasindan baslayir
ki, bu da onlarin yaranmasinin biitiin miimkiin amillsrinin agkara ¢ixarilmasi vo onlarin iqtisa-
diyyatin davamli vo dayaniqh inkisafina tosir doracosi lizro siralanmasi demokdir. Riskin
yaranmasi amillori dedikds, sirkotin maliyyo-tosarriifat foaliyystinin bagverms soraiti, yaxud
igtisadi inkisaf {iglin alverisli soraitin doyisilmasina tosir edon amillor basa diisiiliir. Bu baxim-
dan maliyys risklorinin yaranma sabablorinin agkara ¢ixarilmasi vo effektiv idaro edilmasi ilo
bagli masalalor xiisusi aktualliq kasb edir vo onlarin elmi todqiqine bdyiik ehtiyac vardir.

Mogqalodo maliyys risklorinin mahiyyaoti, ohomiyyoti vo yaranma soboblori agiqlan-
migdir. “Risk” vo “qeyri-miioyyonlik™ anlayislar1 barods iqtisadg¢r alimlorin miixtolif elmi-no-
zori baxislar arasdirilaraq miivafiq imumlagdirmolor edilmisdir. “Risk” vo “qeyri-miioyyan-
lik” anlayiglarinin oxsar vo forqli cohatlori aydinlagdirilmis vo vurgulanmisdir ki, risk miim-
kiin potensial tohliiko vo miitloq realliqdir, tesorriifat subyektlorinin foaliyystinin faktiki noti-
colorinin avvalcadon planlasdirilan soviyyadon konarlagsma imkani vo arzuolunmaz hadisonin
basvermo ehtimalidir. Maliyys risklorinin idare edilmasinin nazaori-metodoloji asaslar1 Oyre-
nilmis, risk-menecmentin sirkotin davamli vo dayanigli inkisafinda rolu, risk soraitindo idaro-
etmo qgorarlarinin asaslandirilmasi vo risklorin tosnifatinin doqiqlogdirilmasi ilo bagli masalolo-
ro baxilmisdir.

Maliyya risklorinin idare edilmasinin informasiya bazasinin formalagdirilmasi, risklorin
idenfikasiyasi, risk doracasinin qiymotlondirilmasi, risklorin azaldilmasi imkanlarmin miioy-
yonlosdirilmasi, riskloro nozarstin giiclondirilmosi vo ya tokmillosdirilmasi vo s. morhalalori
lizro goriilon islor, hoyata kegirilon proseslor otrafli sorh edilmisdir.

Maliyya risklarinin qiymatlondirilmasinds stress test, risk xaritasi va riska moruz doyor
metodlarinin tatbiqilo kommersiya banklarinda bas vera bilacok risklorin tosiri altinda ehtimal
olunan miimkiin itkilor miioyyonlosdirilmisdir.
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Maliyya risklorinin idars olunmasinda investisiya qoyulusunun diversifikasiyasi, vosait-
lorin limitlogdirilmasi vo ehtiyatda saxlanilmasi, risklorin sigortalanmasi, sdvdelogsmalarin
hecirlosdirilmoasi vo maliyya resurslarina qonastin spesifik metodlarindan genis istifado edil-
misdir. S6vdalosmalarin hecirlosdirilmoasi metodundan bank, birja vo kommersiya foaaliyyatin-
do valyuta mozonnasinin ehtimal olunan doyisilmasinin neqativ noticoalorini azaltmaq moq-
sadils istifads edilir.

Maliyya riski: anlayisi, mahiyyati va yaranma sabablori

Sahibkarliq fealiyystinds risk nainki miimkiin olan potensial tohliikadir, hom do miitloq
realligdir. “Risk” anlayis1 barado miixtolif fikirlor sdylenilir. iqtisadgilar riski tosorriifat sub-
yektinin faaliyyatinin faktiki naticalorinin planlasdirilan soviyyadon konarlagsma imkani kimi
ifado edirlor. Riyaziyyatgilarin fikrinca, risk miioyyon arzuolunmaz hadisonin bagverms ehti-
malidir. Sahibkarliq fealiyystinds miixtalif nov risklor mévcuddur: istehsal riski, kommersiya
riski, investisiya riski vo maliyya riski.

Maliyyas riski tesorriifat subyektinin banklar vo digor maliyye institutlart ilo qarsiligh
miinasibatinda bas verir vo onun maliyya-tosarriifat foaliyyatino monfi tosir gostorir. Maliyyo
riskinin miiossisonin foaliyyatina tosiri iki istigamotda tozahiir edir:

-maliyya riski miiassisonin maliyys omaliyyatlarinin galirlilik saviyyasinin formalasma-
sina bilavasitos tosir gostarir, bir-birila six garsiligh alageli vahid “golirlik riski” sistemini ifado
edir;

-maliyya riski miiassisonin miiflislosmasi ligiin tohliika yaradan asas amildir.

Iqtisadi odobiyyatda “risk” anlayis1 barodo miixtolif baxislar vardir. Masolon, bir gqrup
iqtisadeilarin fikrinea risk avvalcadon nozordo tutulan moagsads nail olunmasi ehtimalinin qiy-
motlondirilmasi imkanina malik geyri-miioayyanliyin aradan qaldirilmasi ilo bagl iqtisadi kate-
goriyadir [1,2].

Digor qrup iqtisadgilar sdyloyirlor ki, risk — bu vo ya digor tobii hadisslorin vo insan
comiyyetinin foaliyystinin spesifik xiisusiyystlorindon dogan itkilorin miimkiin tohliikesidir,
tosadiifi olverissiz hadisalorin bas vermosindon ortaya ¢ixan miimkiin itkilordir [3,4].

Bozi iqtisadgilar iso “risk” vo “qeyri-miioyyonlik™ anlayislarini sinonim kimi isladirler,
eynilogdirilor [5,6]. Bizim fikrimizco, “risk” vo “qeyri-miioyyonlik” mahiyyatca forqli anlayis-
lardir. Bels ki, risk miimkiin hadisalorin ehtimal olunan giymatlondirilmasini nazards tutur.
Risk yalniz o halda chomiyyast kasb edir ki, miivafiq idaroetma qgorarlarinin gabulu zoruri olur.
Istehsal olunan mohsula tolobin potensial hacmi haqqinda etibarli informasiyanin olmamasi
investisiya layihasinin istirak¢ilari tigiin miixtalif risklorin yaranmasina gotirib ¢ixarir. Qeyri-
miuoyyanlik soraitinds tohlil metodlarinin torkibi xeyli mohdudlasir, idarsetms qorarlarinin qo-
bulu zamani asason oyunlar nazariyyssinds tomsil olunan metodlardan istifads edilir.

Maliyya riski — idareetma gorarlarini qobul edorken onun istirakg¢ilar: torafindon avval-
cadon planlasdirilan sirkotin maliyyo-tosorriifat foaliyystinin son naticalorinin (golir, monfoot
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v s) oldo edilmomasi ehtimalidir. Maliyya risklorino valyuta, vergi, kredit, inflyasiya, depo-
zit, investisiya, likvidlik, maliyys sabitliyinin pozulmasi va s. risklor daxildir. Bazar miinasi-
batlori soraitindo maliyyo risklorinin effektiv idaro edilmaosi sirkotin maliyyo-tosorriifat foaliy-
yatinin davamli vo dayanigli inkisafinin ¢ox vacib va agirli problemlorindon biridir.

Maliyyas risklori hadisonin elo bir ehtimal olunan xarakteristikasidir ki, bu iqtisadi mii-
hitin geyri-miioyyanliyi soraitinds xarici vo daxili amillorin tosiri altinda sirkstin planlasdiril-
mis foaliyyati naticosinds itkilorin meydana ¢ixmasina vo golirlorin alinmamasina, yaxud ola-
va xarclorin alinmasina sobaob ola bilar.

Maliyya risklorinin yaranma saboblorini asagidaki meyarlara gors qruplasdirmaq olar:

- bagvermoa monbalarina gora: xarici va daxili amillar;

- idaroetmonin effektivliyino tasir doracasine gora; miitaraqqi vo reqressiv;

- tosir miiddatine gora: miivaqqoti vo daimi;

- maliyyo-tasarriifat faaliyystine tasir doracasinae gora; birinci doracali, ikinci daracali va ciizi.

-igtisadi tobiotina va foaliyyat sferasina gors; toskilati, sosial vo texniki.

Maliyys menecmentindo innovativ idaroetmo metodlarinin totbiqinin iqtisadiyyatin da-
vamli inkisafina vo rogabat gabiliyyatinin yiiksoldilmasine yonaldiyi hazirki vaxtda maliyys
risklorinin yaranma sobablorinin gabaqcadan 6yronilmosi vo onlarin aradan qaldirilmasi, ya-
xud tosir doracasinin azaldilmasi istigamotindo konkret tadbirlorin hoyata kegirilmasi sahib-
karliq faaliyyatinin mithiim gortidir.

Maliyy3 risklorinin idars edilmasinin konseptual 3saslari

Maliyys risklorinin idare edilmesinin nozeri-metodoloji asaslarinin iglonib hazirlanma-
sina konseptual yanasma onunla sortlonir ki, iqtisadiyyatin innovasiyali inkisafi tosorriifat sub-
yektlorinin vahid tam kimi togkilindon alinan sinergetik effektin hocmilo miioyyon edilir.

Maliyys risklorinin idars edilmasinin spesifik xiisusiyyati ondan ibaratdir ki, maliyys
risklori bir torafdon idaraetmonin obyekti kimi, digar torafdon iso iqtisadi sistemin ayrilmaz
torkib hissosi kimi ¢ixis edir. Bundan basqa, maliyys risklorinin parametrlori onlarin idars
edilmosi prosesinin hoyata kegirilmasi zamani 6zii-6zlilyiindo moagsadli sayilir. Maliyyo risk-
lorinin idare edilmasi prosesi vasitali xarakter dasiyir.

Maliyys risklorinin idare edilmosi sistemi subyekt-obyekt yanasmasi kontekstinds bir
torofdon, iimumi menecmentin bir hissosini ohato edir, digor torofdon iso miioyyon hallarda
daha yiiksok soviyyodo yerlosir. ©gor iqtisadi subyekt risk voziyyatindo yerlosirso vo onun
idars olunmasi tizra gorar gobul edilirsa, onda riskli vasiyyat miixtalif noticalora gatirib ¢ixarir
ki, bu da hom miisbat (manfaat), hom do monfi (zorar) kimi giymaotlondirils bilar.

Maliyyo risklorinin idaro edilmesi zamani idareetmo qorarlarinin qobulu ononavi
xarakter dasiyir. Belo ki, idaraetmo subyekti riskin arzuolunan parametrlori haqqinda etibarli
informasiya alir vo onun asasinda maliyys meneceri obyektin maliyya risklorinin xarakterik
cohatlorinin doyismasing tasir edon tobdirlor hazirlayir. Bu doyisiklik idaroetmo subyekti toro-
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findon nozords tutulan trayektoriya {izro idaraetma obyektinin, yoni maliyys risklorinin haro-
kotini ifads edir. Eyni zamanda menecmentin planlagdirma, togkil, motivasiya vo nozarat kimi
osas finksiyalari reallagdirilir.

Maliyya risklorinin idars edilmasi konsepsiyasi {i¢ asas sorti 6ziinds birlosdirir [7, s.197-198]:

- risk soraitindo tosorriifat subyektinin maliyys faaliyystinin miithiim naticolorinin agkara
¢ixarilmasi;

- tosarriifat subyektinin foaliyyotinin neqativ naticalorine reaksiya vermok bacarigi;

- maliyya gorarlarinin ehtimal olunan neqativ noticolarini logv etmok, yaxud azaltmaq
giiciinds olan metodlarin, yani maliyya risklorinin azaldilmasi metodlarinin iglonib hazirlan-
mast.

Risk — menecmentin nazariyys va praktikasinda ii¢ asas istiqamat gostarilir [8]:

1. Risklarin garsisinin alinmasi vo profilaktikasina yonsldilmis todbirlor sistemd;

2.Tasarriifat subyektinin qarsilasdigi risklorin manfi naticalorinin minimuma endirilmasi;

3. Risk soraitindo miimkiin gador olava golirlorin vo kommersiya iistiinliiklorinin olds
edilmasi.

Maliyya risklorinin idars edilmasinin asas mogsadi sirkotin davamli vo dayanigli inkisa-
f1 prosesinds onun maliyya tohliikasizliyini tomin etmok vo bazar doyerinin azalmasinin qarsi-
sin1 almaqgdan ibaratdir. Bu mogsado ¢atmaqdan 6trii asagidaki vozifalor yerina yetirilmalidir:

- sirkatin maliyya tohliikosizliyini tohliiks altina alan yiiksok riskli faaliyyat sahslorinin
miioyyan edilmasi;

- risk hadisalorinin bagverma ehtimalinin vo bununla slagali miimkiin maliyys itkilorinin
har torafli qiymotlondirilmasi;

- maliyyo omoliyyatlarindan alinacaq goliro nisbotdo maliyyo risklorinin soviyyasinin
asag1 salinmasinin tomin edilmasi;

- risk hadisslorinin bagverms aninda yaranan miimkiin maliyya itkilorinin azaldilmasi-
nin tomin edilmasi.

Risk — menecmenti bank risklorino rogmon metodoloji, analitik, tonzimlayici vo nazari
funksiyalarin maliyys risklorinin idars edilmosi morhalolari iizro reallasdirir. Maliyys risklori-
nin idars edilmasi prosesinin marhalolori agagidakilardir: informasiya bazasinin formalasdiril-
mas1; risklorin idenfikasiyast; risk darocasinin qiymatlondirilmasi; risk daracasi saviyyasinin
asag1 salinmasi imkanlarinin qiymatlondirilmasi; riskli gararlarin gobul edilmasi meyarlarinin
sec¢ilmasi; riskli gararlarin gobulu; risklordon dogan miimkiin neqativ naticalorin neytrallasdi-

rilmas1 metodlarinin segilmasi va tatbiqi; riskloro nozarat; monitoring.

Maliyy3 risklorinin qiymatlondirilmasi

Riskin soviyyasinin miioyyon edilmasi risk-menecmentin on vacib problemlarindon biri-
dir. Obyektiv meyarlara va iisullara istinad etmakls riskin saviyyasini miioyyan etmadon risk-
lo bagh effektiv idaro etma qorarlarmin qobulu geyri-miimkiindiir. Iqtisadi odobiyyatda riskin
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soviyyesi vo mozmunu miixtolif meyarlara gore forqlondirilir. Masalon, “yolverilon risk”,
“bohranli risk” va “folakatli risk™ anlayislar1 arasindaki hiidudlar1 vahid bir meyarla miioyyan-
lasdirmok miimkiin deyil. Bels ki, yolverilon (déziilmasi miimkiin olan) risko sirkotin monfos-
tinin tamamils, yaxud gismon itirilmasi tohliikasi; bohranli risko monfastin vo omoliyyatlar
izra pul vosaitlorinin itirilmasi; folakatli risko sirkotin iflasa ugramasi, yaxud omlakinin tama-
milo itirilmasi meyar1 asas gotiiriiliir.

Maliyya riskinin gqiymatlondirilmasi probleminin mozmunu vo mahiyyati miixtalif tosor-
riifat subyektlorinds forqli olur, yoni bir miiessisade iflasa ugrama vo plan tapsiriqlarinin
kasirlo yerina yetirilmosi, digor miiassisado iso satig vo kadr masalasilo bagli ola biler. Ona
gora do avvalco problemin yaranma sobaoblori askara ¢ixarilmali vo vaxtinda hall edilmolidir.
Bu mogsadlos riskin tohlili asagidaki marhalalor {izrs aparilmalidir:

- riskin 6l¢tilmoasi;

- riski amalo gotiran amillorin askara ¢ixarilmast;

-riskin giymatlondirilmasi;

-risk barada gorarin gobul edilmasi.

Maliyys amoliyyatlarinda miixtalif kateqoriyali risklor bag verir. Homin risklorin qiy-
matlondirilmasinds risko moaruz doyar, stress test vo risk xoritasi metodlarindan istifads edilir.
Riskin giymatlondirilmasi metodlarinin totbiqi kommersiya bankinin mearuz qalacagi risklorin
tosiri naticasinds yarana bilocok miimkiin itkilorin hocmini miisyyonlosdirmoys imkan verir.

Kommersiya banklarinda risklorin idars edilmoasinds asagidaki metodlardan istifados edilir:

- proseslorin optimallagdirilmas: — miixtolif proseslorde bas veron vaxt, pul, motivasiya
va digar itkilorin azaldilmasi ii¢ilin istifads edilir;

- nozaratin giliclonilmosi vo ya tokmillogdirilmosi. Bu metod riskli sahslordo nozaratin
giiclondirilmasi va yeni nazarat mexanizmlarinin totbiqils riskin azaldilmasini nozards tutur;

- limitlorin totbiqi — bankda hor bir omoaliyyat vo solahiyyatlor iizro limitlorin qoyulmasi
vo onlarin miioyyan saviyyads saxlanilmasi ii¢iin totbiq olunur;

- s1gortalanma — bir sira omoliyyatlara moxsus risklorin sigorta vasitosilo minimuma
endirilmosidir.

Bazar riski, portfel riski, faiz riski vo valyuta riski riske moruz doyor (RMD) géstaricisi
vasitasilo qiymatlondirilir. RMD gostaricisinin hesablanmasinda ii¢ osas metoddan istifado
edilir:

1. Analitik metod risk amillori ehtimallarin normal béliinmasi forziyyossindon omolo go-
lib vo RMD gostaricisinin hesablanmasinda normal boliinmonin giymaotlondirilmasini tolob
edir. Statistik tohlilo asaslanan bels bir qiymotlondirmadon sonra RMD ggstaricisi aldo olun-
mus standart konarlagsmalarin secilmis konfedisialiq deracasi amsalina vurmagqla hesablanilir.

2. Tarixi Modellosdirmo Metodu (Historical simulation) Monte Carlo simulasiyasi me-
todunun sadoslosdirilmis bir formasidir. Burada tarixi molumatlardan ssenarilor yaradilir vo
risk amillorindaki tarixi doyismolordon istifads edarak portfel doyorlondirilir vo buna miivafiq
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olaraq portfelin monfaati vo zorari hesablanir. Bir sozls, Tarixi Modellosdirmo Metodunda
RMD gostaricisinin hesablanmasi qiymot dayismoelarindon amslogolon menfast vo zorarin
miioyyonlosdirilmasino osaslanir.

3. Monte Karlo Simulyasiya (Monte Carlo Simulation) Metodu tosadiifi komiyyatin
modellosdirilmosini vo onlarin xarakterik bolgiisiiniin hesablanmasin1 miioyyon edir. Burada
tosadiifi ssenarilor yaradilir vo risk amillorindoki siini doyismolordon istifado edorok portfel
doyorlondirilir. Risk amillorinin bels siini modellosdirilmasi risk ehtimallarinin istonilon nov
boliinmasini segcmayas vo RMD gostaricisinin daha doqiq hesablanmasina imkan verir.

Son illor maliyys riski soraitinds RMD gostaricisinin hesablanmasinda ssenari tohlili,
stress testi, ehtimallar agac1 vo digor metodlardan da istifado olunur.

Maliyys risklorinin idars edilmasi mexanizminin tokmillosdirilmasi

Maliyys risklorinin idars edilmasi sistemindo onlarin neytrallagdirilmasinin daxili me-
xanizmlari boyiik rol oynayir. Maliyys risklorinin neytrallagdirilmasinin daxili mexanizmlori
miiossiso ¢argivasindo segilon neqativ naticolorin minimumlasdirilmasi {izro metodlar sis-
temindon ibaratdir. Miiasir doviirds neytrallasdirmanin daxili mexanizmlori maliyya risklari-
nin oksoriyyatini ohato edir. Bu baximdan maliyys risklorinin tonzimlonmasi masalasi nozari-
metodoloji vo praktiki cohotdon miihiim ohomiyyato malikdir.

Maliyyo risklorinin idare edilmosinin asas moaqsadi onlarin slverisli soviyyaya qoador
azaldilmas: istiqamatinda tadbirlor hazirlamaq va hoyata kecirmokdan ibaratdir. Igtisadi ade-
biyyatda maliyys riskinin azaldilmasi metodlarina investisiya qoyulusunun diversifikasiyasi,
vasaitlorin limitlogdirilmasi vo ehtiyatda saxlanilmasi, risklorin sigortalanmasi, sévdelosmalo-
rin hecirlosdirilmasi, eloco do maliyys resurslarinin azaldilmasinin spesifik metodlari aiddir.
Ssudalarin verilmasinin limitlagdirilmasi, girov va ya kredit zomanati bank risklorinin azaldil-
masinin spesifik formasi kimi ¢ixis edirlor.

Diversifikasiya investisiya vo ya kredit vosaitlori formasinda kapitalin iqgtisadiyyatin
miixtalif saholorine yatirilmasi prosesini ifads edir. Bu proses kapital riskini asagi salir vo
coxsaxali iqtisadi inkisafa sorait yaradir, eloco do riskin bir hissasindon yayinmaga imkan verir.

Limitlosdirmo - risk dorocosinin azalmasina komok edon asagi vo yuxart hodd
mohdudiyyatlorinin qoyulmasidir. Limitlosdirmo metodu miiddsts, struktura vo somoronin
saviyyasina gors forqlondirilir. Bazar riski limitlori miitomadi olaraq tohlil edilmali, illik biid-
co va planlagdirma prosesina bagli olmali, eloca do risklos 6l¢iilon faaliyyati va strateji qorarla-
11 nazara almalidir.

Kredit limitlori qars1 torof, yaxud miistori liglin miioyyon edilmali, tosorriifat subyektlori
yeni kredit 6hdaliklori qobul etmozdan avval kredit limitlorinin mévcudlugunu yoxlamalidir.

Vasaitlorin ehtiyatda saxlanilmasi sigortaya alternativ kimi nazardon kegirils biler, ¢iin-
ki homin vasaitlorin miiossisonin ziyaninin 6donilmasine yonoldilmasi 6z-6ziinii sigortalanma
adlandirlir. Istehsal-ticarat faaliyyatindo ehtimal olunan itkilari avazloya bilacok fondlarin sa-
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hibkar torafinden yaradilmasi éziiniisigortalanmanin asasini toskil edir. Oziiniisigortalanmanin
osas vozifosi maliyyo-kommersiya foaliyyoti zamani1 yaranmis ¢atinliklorin operativ sokildo
aradan qaldirilmasindan ibaratdir.

Risklorin sigortalanmasi aslindoe miioyyan haqqga gors risklorin digar tosarriifat subyekti-
no Otiirtilmosidir. Risklorin si§ortalanmasi sistemindo osason omlak sigortasi vo mosuliyyat si-
gortasindan istifado edilir. Sigortalanma prosesindo maliyyo risklorinin biitiin névlori lizro si-
gorta miidafiosi tomin edilir. Bu zaman sigortagilar torofindon maliyys risklorinin neqativ no-
ticolorinin 6domo hacmi mohdudlagdirilmir, yani o, sigorta obyektinin real doyari, sigortanin
moblogi vo 6danils bilon sigorta miikafatinin 6l¢iisii ilo miioyyon edilir.

Sovdalogmalarin hecirlonmasi golocokds valyuta mazonnasindo ehtimal olunan doayisik-
liklorin neqativ noticalorini azaltmaq mogsadilo miiddstli miiqavilolorin baglanmasi sistemidir.
Hecirlomo (heaging — gorumaq) amaliyyati bank, birja vo kommersiya praktikasinda valyuta
risklorinin sigortalanmasinin miixtalif metodlarin1i miioyyonlosdirmak iigiin istifado edilir.
Hecirlomo amoliyyati alici va satici torafindon 6z bizneslorini, yaxud 6donis vasitolorini ba-
zarda giymot (mazonna) doyismasi naticasinds yaranmis maliyys itkisindon sigortalamaq
(gorumaq) mogsadilo aparilan forvard omoliyyatdir. Maliyya risklorinin idars olunmasinda
istifado edilon effektiv metodlardan biri kompensasiya metodudur. Yiiksok omoktutumlu
kompensasiya metodu asagidaki masalalarin hallini nazords tutur [9,s.57]:

- sirkotin foaliyyetinin strateji planlagdirilmast;

- miiqavilods corimo sanksiyalar1 sisteminin oks etdirilmosi hesabina miimkiin maliyys
itkilorinin kompensasiyasinin tomin edilmosi;

- sirkatin dovriyys vasaitlorinin idars edilmosinin tokmillogdirilmaesi;

- maliyyo bazarlar1 haqqinda slava informasiyanin toplanmasi va tohlili;

- xarici miihitin doyisilmosi meyillorinin vo maliyys bazar1 konyukturunun prognozlas-
dirilmasz.

Maliyya risklorinin azaldilmasi maksimum ¢eviklik vo mogsadyonlii foaliyyat tolob edir.
Bu zaman vacib mosolo toroflor arasinda bdliisdiiriilmasi vo riskdon omologolon itkilorin
mioyyan edilmosidir. Maliyys risklorinin idare olunmasi prosesinin ayrilmaz torkib hissasi
onlarin tonzimlonmaosidir. Risklorin tonzimlonmasi asagidaki ardicil merhalslor iizro hoyata
kegirilir: riskin gobul edilmasi, riskin minimumlasdirilmasi, riskin Gtiiriilmasi (boliisdiiriilma-
si), riskdon qagmagq.

YEKUN

1. Maliyyao riski xarici vo daxili miihit amillorinin tasiri altinda sirkstin ovvolcodon plan-
lagdirilan foaliyyeotinin noticosinds gozlonilon golirin (monfootin) alinmamasi, yaxud slava go-
lirin alinmasi, itkilorin meydana ¢ixmasi ehtimalidir. Maliyys riskloring investisiya riski, infl-
yasiya riski, kredit riski, vergi riski, valyuta riski, depozit riski vo s. daxildir.

2. Maliyya risklarinin idars edilmosi asagidaki moarhoalolor {izro aparilmalidir: informasi-
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ya bazasinin formalasdirilmasi; risklorin idenfikasiyasi; risk deracesinin qiymatlondirilmasi;
risklorin azaldilmasi imkanlarinin miiayyonlagdirilmasi; risklordon dogan miimkiin neqativ
naticolorin reallagdirilmasi metodlarinin seg¢ilmasi; risklora nozarstin toskili vo monitoringi.

3.Maliyya risklorinin idaro edilmosindo investisiya qoyulusunun diversifikasiyasi, vo-
saitlorin limitlosdirilmasi, vasaitlorin ehtiyatda saxlanilmasi (6ziiniisigortalama), risklorin si-
gortalanmasi, sovdolosmolorin hecirlosdirilmosi vo maliyys resurslarinin azaldilmasinin spe-
sifik metodlarindan istifads olunur.

4. Bazar riski, portfel riski, faiz riski vo valyuta riski , risko moruz doyar (RMD) gostari-
cisinin vasitasilo giymatlondirilir. RMD goéstaricisinin hesablanmasinda ii¢ asas metoddan isti-
fads olunur; analitik metod, tarixi modellagsdirmo metodu vo monte karlo simulyasiya metodu.

5. Maliyys risklorinin idars edilmosinin riski seyraltmok, riskdon qagmagq, riski logv et-
mok va riski kompensasiya etmok kimi iisullarinin totbiqi vasitasils risklordon dogan miimkiin
neqativ naticalori aradan qaldirmagq ii¢lin sistemli todbirlorin islonib hazirlanmasi vo hoyata
kecirilmasi vacibdir.
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HaHCOBBIMU PHUCKaMHU Ha OCHOBE KOMIUIEKCHOI'O aHaiu3a (pakTOpOB, BIUSAIOLUIMX HA YPOBEHb
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- U3yYUTh KOHIIETITyaJIbHBIE TEOPETUIECKHUE TTOAXO0/bI K OPraHU3alUU YIpaBIeHUs Qu-
HaHCOBBIMHU PUCKaMU;

- HCCJIEI0BaHUE METO/10B UICHTU(PUKALIUU PUCKOB;

- pa3palboTarh MpeIOKEHNUs U PEKOMEHJAIMU 10 COBEPIICHCTBOBAHUIO MEXaHM3Ma
HelTpanu3anuyu (UHAHCOBBIX PHUCKOB,

- pa3paboTarh 3 HEKTUBHYIO CUCTEMY YIPaBJIEHUS (UHAHCOBBIMH PUCKAMH.
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paBJICHHA, a TaKXKe NPEIIPHUATHAMH PBIHOYHBIX CTPYKTYp KakK NMPaKTUYECKHM MHCTPYMEHT
MUHUMU3ALMN (UHAHCOBBIX PHUCKOB IPH (POPMHPOBAHUHU COLUAIBHO-DPKOHOMUYECKOTO U
PETMOHAJIBHOTO Pa3BUTHSI CTPAHBI.
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AIIEMEHTHI CUCTEMBI YIIPABICHUS (PUHAHCOBBIMH PUCKAMU;

- ONpeseseHbl TEOPEeTHUECKUE U METOJ0JOIMYECKHE aCHEeKThl METOA0B OOOCHOBAHUS
YIpaBICHUYECKUX PELIEHUI B YCIOBUSAX PUCKA;

- U3y4eHa u 000ocHoBaHa 3(pPEKTUBHOCTh METOJIOB OLICHKH U YIPABICHHS Pa3IUUHBIMU
BUJaMU (PMHAHCOBBIX PHCKOB;

- pa3paboTaHbl MPEUIOKEHUS U PEKOMEHJIAIMK 110 COBEPIIEHCTBOBAHUIO MEXaHH3MOB
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ISSUES OF FINANCIAL RISK MANAGEMENT IN THE DIGITAL ECONOMY
ABSTRACT

The purpose of the research - is to study the theoretical, methodological and practical
issues of financial risk management and develop scientifically sound proposals and
recommendations to improve the financial risk management cycle based on a comprehensive
analysis of factors affecting the level of financial risks. To achieve this goal, the following
tasks were set and solved in the study:

- to study conceptual theoretical approaches to the organization of financial risk
management;

- research of risk identification methods;

- to develop proposals and recommendations on improving the mechanism of
neutralization of financial risks;

- to develop an effective financial risk management system.

The methodology of the research - the research process used a systematic approach,
generalization and comparison, analysis and synthesis, grouping, determination of nominal
and final risks.

The practical importance of the research - is that the developed provisions,
recommendations and results can be used by governing bodies, as well as enterprises of
market structures as a practical tool for minimizing financial risks in shaping the socio-
economic and regional development of the country.

The results of the research - development of substantiated proposals and
recommendations for improving the financial risk management mechanism.

The originality and scientific novelty of the research:

- modern approaches to financial risk disclosure are generalized, elements of financial
risk management system are revealed,;

- theoretical and methodological aspects of methods of substantiation of management
decisions in risk conditions are defined;

- the effectiveness of methods for assessing and managing different types of financial
risks has been studied and substantiated,;

- proposals and recommendations on improving the mechanisms of neutralization of
financial risks have been developed;

- An effective financial risk management system has been developed.

Keywords: financial risk, diversification, limitation, risk insurance, risk avoidance, risk
control organization.
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