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DUNYA OLKOLORINDO INVESTISIYA MUHITININ FORMALASMASI
TOCRUBOSININ AZORBAYCANA TOTBIQI MOSOLOLORI

XULASO

Mogalads diinya Olkalorinds investisiya miihitinin formalagsmasi tacriibasinin Azorbay-
cana totbigi masalalori tadqiq olunmusdur. Bu moagsadlo diinyada investisiya problemlarins,
investisiya miihitinin formalagmasi proseslorine konseptual yanagmalar arasdirilmisdir. Inves-
tisiya muhitinin togkili ilo bagli mexanizmlorin somaralilik mosalalori baxilmisdir. Investisiya-
larin 6lko iqtisadiyyatinin inkisafinin dinamikliyinds rolu osaslandirilmis vo bununla bagl
prioritet foaliyyot istiqamotlori tohlil olunmusdur. Investisiyalarin colbi mosalosi ilo bagl ol-
verisli miihitin formalasmasinin vacibliyi bildirilmisdir. investisiya miihitinin formalagmasina
tosir edon amillor sistemli sokildo baxilmis vo giymatlondirilmisdir. Daxili vo Xarici inves-
tisiyalarin intensiv harokatina vo calbino miinbit soraitin yaradilmasi problemlarins toxunul-
musdur.

Makro va mikro saviyyads investisiya foaliyyatinin somarali togkili mosalalari diggot
morkozinds saxlanilmisdir. Investisiya foalliginin giiclondirilmasi ilo bagli milli ganunverici-
lik bazasinin olmasinin vacibliyi vo ganunlarin islokliyi masslolori arasdiriimisdir. investisi-
yalardan somorali istifado olunmasi strategiyasinin va iri investisiya layihalorinin hazirlanma-
siin va reallagdirilmasinin vacibliyina digget yonsldilmisdir. Dovlot strukturlar ilo investi-
siya subyektlori arasinda omokdasligin somarali formalarinin hazirlanmasi va reallasdiriimasi-
nin vacibliyi bildirilmisdir. investisiya siyasatinin va foalliginin 6lko UDM-nin dinamik arti-
mina, iqtisadi artima tasiri, makroiqgtisadi vo makromaliyys sabitliyinin tomin olunmasinda
ohomiyyoti vurgulanmisdir. Iqtisadi inkisaf proseslorinin vo milli iqtisadiyyatin strateji hodo-
florinin reallagsdirilmasinda investisiyalarin rolu agiglanmisdir. Ayri-ayr1 diinya 6lkaslorinds
investisiyalarin calbi vo somarali istifadasi Uzra dovlst tarafindon gostarilon dostok mexanizm-
lorinin mahiyyati vo vazifalori tohlil olunmusdur. Investisiyalardan somorali istifads olunma-
sina imkan veran infrastrukturun formalasdirilmasi, maliyys Vo tarif siyasatinin tokmillosdiril-
mosi masalolorine baxilmisdir. Investisiyalarin stimullasdirilmasi magsedilo totbig olunan
vergi va digor fiskal maliyya mexanizmlarinin shamiyyatina baxilmigdir.

Azorbaycanda investisiya miihitinin formalagsmasinda diinya tacriibasindon kompleks va
sistemli sokilda bahralonmoyin vacibliyi oasaslandirilmigdir. Diinya 6lkalarinds investisiya
miihitinin formalagsmasi proseslarinin xususiyyatlori imumilosdirilmoaklo, bu istigamatlords
moasalalara va problemlars dair tovsiyalor hazirlanmis va tokliflor verilmisdir.
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Acar sozlar: investisiya mihiti, investisiya mexanizmlori, 6lkonin investisiya mu-
hitinin formalasdirilmasi problemlari, investisiya muhitinin calbediciliyi mosalalari, dovlatin
investisiya siyasati, investisiya mihitinin xtsusiyyatlori, investisiya mahitinin calbediciliyinin
artirilmasi problemloari.

GIRIS

Investisiya miihitinin formalasdirilmas1 proseslori murokkabliyi vo 6zlinamaxsus xisu-
siyyatlori ilo diggat ¢okir. Diinya Olkslarinda investisiya muhitinin daha samarali sokilds tos-
Kili ilo bagli mexanizmlorin hazirlanmasi va reallagdirilmasi tacribasinin sistemli sokildo ba-
x1lmasi, 6yranilmasi vo mutoaraqqi foaliyyat tacriibasinin totbigi ilo bagl zaruri tadbirlorin go-
riilmasi vacib sortlordondir. Investisiyalar iqtisadiyyatin davamli vo dayaniql inkisafinda, iqti-
sadi preoseslarin somaraliliyinin ylksaldilmasinds, iqtisadiyyatin miixtalif sahalarinin mov-
cud tobii vo iqtisadi resurslarindan somarali istifado olunmasinda miihiim ohamiyyat kasb
edirlor. Osaslandirilmis dovlat investisiya siyasotinin formalasdirilmasi vo onun islok mexa-
nizmlarinin, alstlorinin hazirlanaraq tosarriifat dovriyyasina daxil edilmasi vacib hesab olunur.
Milli iqtisadi inkisaf modelinin rogabstgabiliyyatliliyinin artirilmas:t va Olkonin beynalxalq
alomdo imicinin yiiksaldilmasinds investisiyalarin rolu bdyiikdiir. investisya axinlarmin inten-
sivliyi maliyys bazarlarina vo Olkadoki maliyys-kredit sistemina misbat tasir gostarir, multi-
plikativ tasir naticasinds iqtisadi artim vo maliyys monbalori formalasir, slava doayarin yara-
dilmasina daha mohsuldar manbolor yaranir vo butévlikds iqtisadiyyatin inkliiziv inkisafi
tomin olunur [1].

Investisiya miihitinin formalagdirilmas1 va inkisaf etdirilmasi ticin 6lkada ilk névbado
makroigtisadi sabitlik tomin edilmali va igtisadiyyatin kompleks inkisafina imkan veran, 6lks-
nin batln arazisinds daxili vo xarici investisiya axinlarinin samarali harokati muhiti yaradil-
mal1 vo bunlarla baglh bir qrup masalalora xlsusi diqgst yetirilmalidir:

— avvalda geyd etdiyimiz kimi, ganunvericilik bazasi miikommal saviyyada tomin edil-
malidir;

— daha sonra, investisiyalarin horokati Uzro blrokratik maneslor aradan qaldirtlmalidir;

— sahibkarliq faaliyyatindo vo biznes-proseslarinin togkilinds soffafliq tomin olunmali-
dir;

— maliyya-investisiya aspektlori istiqgamatinds hesabatliliq prinsiplori diinya standartla-
r1 saviyyasinds qorunmali, maliyys-investisiya hesabatlarinin diiriistliiytino ciddi 6nom veril-
malidir;

— investisiyalarin formalasmasi vo yatirilmasi proseslorinin, Umumilikds investisiya
foaliyyatinin stimullagdirilmasi istigamatinds dovlat torafindon ardicil todbirlor gorilmalidir;

— infrastrukturun yaradilmasi tomin edilmali, sahibkarliq faaliyystinin tonzimlonmasi
moasalalarina diqgat artirilmalidir;

— iqtisadi artimla bagl har bir problemin mahiyyasti a¢iglanmali vo onlarin optimal hal-
li yollart miioyyanlosdirilmalidir;

— iqtisadi arttmda miihiim shamiyyat kasb edon maliyys-inverstisiya mexanizmlarinin
islokliyi ilo bagli zaruri tadbirlar hoyata kegirilmalidir;

— kicik va orta biznesin inkisafi digqat morkozinds saxlanilmali vo ¢evik vergi siyasati
yuradilmali, somarali fiskal alstlor hazirlanmali, onlarin stimullasdirici xiisusiyyatlorino daha
¢cox 6nam verilmoalidir va s.
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Bunlarla barabor, 6lkads investisiyalarin prioritetliyi, onlardan istifads mexanizmlarinin
global maliyys va iqtisadi ¢agiriglarina uygunlugu istigamoatinds davamli todbirlorin gorilma-
si ilo borabar, investisiyalarin formalasan yeni xiisusiyyatlari diggatlo izlanilmali va dovlatin
investisiya siyasatinda zoruri tokmillogdirilmalor hayata kecirilmalidir. Dovlat tarafindon in-
vestisiyayonlu foaliyyatin dostoklonmasi mexanizmlorinin islokliyino nail olmagla barabor,
“dovlat-0zal sektor” amokdasligr ¢arcivasinds investisiya foaliyystinin genislondirilmoasi m-
hiti yaradilmali, maksimum stimullasdirict mexanizmlar tatbiq edilmali, dovlst vo 6zal inves-
tisiyalardan somarali istifads edilmoasina imkan veran nazarat sistemi togkil olunmalidir.

Mdasir dovrds investisiya miihitinin formalagdirilmasi va inkisaf etdirilmasi problemls-
ri aktual olaraq qalmaqdadir. Diinyanin inkisaf etmis vo aSasen investisiyalarin ixraci iizra iX-
tisaslasan Olkolords belo investisiya mexanizmlorin tokmillosdirilmasi vo yenilonmasi prob-
lemlari ortaya ¢ixmisdir:

- ilk névbada, global igtisadi ¢agirislarla bagli olaraq investisiya miihitinin somaralili-
yinin tomin edilmasi hor bir dovlatin investisiya siyasatinin asasini togkil etmalidir;

- bu halda asas problem 6lkado mdévcud olan investisiya mihitinin calbediciliyinin to-
min edilmoasi va xarici investorlarin 6lkays galmasinin stimullagdirilmasindan ibaratdir;

- belo ki, har bir investorla magsadli amokdasliq tadbirlorinin aparilmasi hals onun 6l-
koya investisiya yatiritlmasinin tominati kimi kifayat etmoys bilor;

- 9sas masala 6lkanin 6zlinds investisiya miihitinin saglam va soffaf olmasindan ibarat-
dir;

- dévlat bununla bagli davamli tadbirlor gormali va foaliyyat mexanizmlarini miayyan-
losdirmalidir vo s.

TODQIQATIN NOZORIi VO METODOLOJi OSASLARI

Mdasir dovrds dunya 6lkalarinds investisiya mihitinin formalagmasi tocriibasinin darin-
doan va sistemli sokilda dyronilmasi, 6lkamizin maliyya-investisiya siyasatinin vo inkisaf isti-
gamatlarinin asas xususiyyatlorinin nazars alinmasi, bu sahada diinya tocriibasinin élkamizds
daha obyektiv dayarlondirilmasi va tatbiginin somarali togkili vacib masalalor kimi xarakterizo
olunurlar. Bunlarla bagli olaraq, investisiya miihitinin asas mexanizmlarinin islonib hazir-
lanmasi, formalagmasi va Calbediciliyinin artirtlmasinin tonzimlonmasi istigamatlarinin nozari
va metodoloji asaslariin aragdirilmasi vo imumilasdirilmasi muhiim shamiyyat kasb edir. Bu
moqsadla, sistemli tohlil, sintez, migayisali tohlil vo imumilosdirmo metodlarindan istifado
etmokla, muxtalif diinya 6lkalarinds investisiya muhitinin formalasmasi tacriibasinin darindan
Oyroanilorak 6lkamiza gatirilmasi va totbigi masalalori Kifayst godor aktualligr ilo digget ¢ok-
mokdadir. Hor bir 6lkanin igtisadi inkisaf toamayllarine uygun olaraq praktiki foaliyyst mexa-
nizmlarinin hazirlanmasi va tatbigi talob olunur va bels oldugu halda iqtisadi islahatlarin do-
rinlosdirilmasi, institusional islahatlarin aparilmasi, sahibkarligin vo biznes mihitinin yaxsi-
lagdirilmasi, maliyya Vo investisiya faaliyyatinin tokmillogdirilmasi, investisiya muhitinin
yaxsilasdirilmasi va onun calbediciliyinin yiksaldilmasi t¢iin slave imkanlar ortaya ¢ixir.

Bundan slavos, global igtisadi tendensiyalar va ¢agirislar soraitinds investisiya muhitinin
formalasmasina vo onun calbediciliyinin yiksaldilmasino yanagmalar miixtalifliyi ilo diggot
cokir. Amma, bununla bels asas yanagmalar ilk névbada 6lkanin iqtisadi priroitetlori gargiva-
sinda investisiya mexanizmlorinin hazirlanmasi va reallasdirilmasinda ardicil tadbirlarin go-
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rilmosi, bu isin sistemli formada olmasi, tatbiq edilon mexanizmlarin somaraliliyinin yuksok-
liyi ilo bilavasito baglidir. Miiasir dovrds investisiya amilina, onun igtisadiyyatin imumi so-
kildo makroigtisadi sabitliyina nail olunmasina xiisusi diqqgat yonaldilir. S.A.Afontseva gors,
dinya 6lkslorinds vo diinya iqtisadiyyatinda iqtisadi artimin yeni formalari, istigamatlari vo
monbalari Uzro axtariglar daha da darinlogsmisdir. Bu proseslords investisiya amilinin maasir
aspektlori daha ¢ox diggat markazines diismisdiir [2].

Diinya 6lkalarinds investisiya miihtinin formalagmasi vo inkisaf etmasi ilo bagli bir sira
mogamlar xususi digqgat talob edir va investisiya siyasatinin hazirlanmasinda, investisiya foa-
liyyatinin toskilinds bunlarin nazars alinmasi vacibdir va dovlatlorin investisiya muhitinin for-
malasmasi ilo baglh totbiq etdiklori tonzimlomoa mexanizmlari mihim ohamiyyat kasb edir.
Diinya tocriibasinds 6ziinii dogrultmus vo daha genis sokilds rast golinan investisiya mibhiti-
nin formalasdirilmasi, investisiya faaliyyatinin toskili tizro tonzimlayici mexanizmlar va for-
malara xususi diggot yetirilmalidir va bunlara asason asagidakilar daxildir:

—dovlat tarafindan investisiya sahalarinin va obyektlorin tonzimlonmasi;

—vergi mexanizmlarindan va alstlorindan somarali istifads olunmast;

—ayri-ayr1 iqtsadiyyat sahalorina va tosarriifat subyektlorina, muossisalora maliyys ko-
moklarinin gostarilmasi, guzostli kreditlorin verilmasi, subsidiyalarin ayrilmasi vo dotasiya
soklinda vasaitlorin yonaldilmasi;

—mihim obyektlorin vo misassisalorin 6zallosdirilmasinds investorlarin hovaslondiril-
masi va stimullasdirilmasi;

—maliyys investisiyalarinin, o climlodan portfel investisiyalarin tonzimlanmasi;

—tosarriifat subyektlori Gglin suratlondirilmis amortizasiyalarin miioyyanlogdirilmasi,
yani amortizasiya siyasatinin inzibati yolla tanzimloanmoasi;

—investisiya layihalorinin hazirlanmasi proseslorindos yardimlarin gostorilmasi, maslo-
hatlorin verilmasi va zaruri ekspertizalarin kegirilmasi, giymatlondirilmoalorin aparilmasi;

—yatirilan investisiyalarin qorunmasinin tomin olunmasi vo oldo olunan kapitaldan
sarbast istifadaya zomanatin verilmasi;

—bazar ragaboti miihitinin saglamliginin tomin edilmasi vo hamginin xarici investisiya-
larin calbinin tanzimlonmasi va s.

Digoar torofdan, investisiya miihitinin maksimum yaxsilagdirilmasi tiglin investisiyalarin
maneasiz harokating, somaraliliyine imkan veran investisiya potensiali miihitinin yaradilmasi,
orazilorin, ayri-ayr1 regionlarin investisiya potensialinin giiclondirilmasi tomin olunmalidir.
Investisiya potensialinin iqtisadi amillari dedikds isa, beynalxalq tocriibado asasen investisiya
foaaliyyatinin hayata kegirilocayi arazi va regionun igtisadiyyatinin strukturunun tokmillogdiril-
mosi, investisiya foalliginin tomin olunmasi vo burada totbiq edilon investisiya me-
xanizmlarinin somaraliliyinin giymatlondirilmasi, igtisadi artim hoadaflori, iqtisadi inkisaf pro-
seslarinin asas samtlori, qiymat siyasati va bazar konyukturu, hokiimatin investisiya formasin-
da hayata kegirdiyi dastok mexanizmlari v igtisadi siyasat, ucuz vo uzunmuddatli kredit re-
surslarina ¢ixislarin vo algatanligin tamin edilmasi, investisiya layihslorinin kifayst qodor do-
rindon asaslandirilmasi vo onlarin calbediciliyina nail olunmasi vacibdir. Bunlarla yanasi, in-
vestisiya foalliginin giiclondirilmasi vo beynalxalq investisiya omokdasliginin genislondiril-
moasi, beynalxalq investorlarin 6lkaya goalmasinin slratlondirilmasi, investisiya bazari istirak-
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¢ilarinin qarsiliglt maraqlarina 6nomin verilmasi vo zaruri hallarda dovlst torafindon investisi-
ya miihitinin daha da yaxsilasdirilmasi tadbirlorinin goriilmasi tomin olunmalidir [3].

Duinya tacrubasinda investisiya mihitinin maksimum calbedici olmasinda, burada tatbiq
olunan mexanizmlarin va alatlorin investorlar torafindon maraqla qarsilanmasinda investisiya
layiholarinin resurs tominati, yoni xammalla uzunmiddatli dovr tgln taminat problemlari mi-
him ohamiyyat kasb edir [4]. Bu problemlorin balanslasdirilmasi istehsal faaliyystine vo
prognozlasdirilan investisiya layiholorinin  maliyys-tosorriifat foaliyyotine musbat tasir
gOstorir, reallagdirilan investisiya layihalorinin rentabellik va galirlilik saviyyasinin gorunma-
sina imkan verir. Ovvalda geyd etdiyimiz kimi investisiya foaliyyatinin vo investisiya mihiti-
nin somaraliliyinin tomin olunmasinda maliyys amillari halledici xarakter dasiyir. Belo Ki, in-
vestisiya layihalorina calb edilmis miiassisalor vo firmalarin maliyys tominat1 vo 6domo gabi-
liyyatlori kifayat godor giiclii olmalidir, bu iso 6z ndvbasinds nazords tutulmus tadbirlarin
vaxtinda va samarali sokilds hoyata kecirilmosina imkan verir. Bundan slava, vergiqoyma sis-
temi vo fiskal stimullasdirmanin saviyyasi investorlar t¢iin, homginin investisiya bazarinin
biitiin istirak¢ilar ti¢iin colbediciliyi ilo diggat gokmoalidir [5].

Butlin bu masalalara 6lkads Umumilikde mdévcud olan bidcas, maliyys, innovasiya va
vergi siyasati ohamiyyatli tasir gostormak imkanina malikdir. Maliyya-kredit sisteminin adek-
vatligi, bank sisteminin g¢evikliyi, 6lkadaki maliyys-investisiya infrastrukturunun dinya stan-
dartlar1 saviyyasinda formalasdirilmali, xiisusi digqat markazinds saxlanilmalidir.

NOTICO VO MUZAKIROLOR

Qeyd edok ki, dunya 0Olkslorinds investisiya mihitinin formalagdirilmasi proseslarinin
tarixi vo iqtisadi aspektlorindan, real xususiyystlorindon yanasdiqda, investisiya miihitinin
somoaraliliyini vo calbediciliyini oks etdiron gostoricilor sirasinda bir qrup qiymotlondirmo
meyarlart daha ¢ox diqqat gokir:

—0lkodos investisiyalarin qorunmasi va investisiya foaliyyati izro ganunvericilik bazasi-
nin giiclii olmasi va islokliyi;

—insan kapitalinin inkisaf etdirilmasi Saviyyasi va dunya 6lkalori ilo mugayisads tutdu-
gu movqe;

—0lkoado istehsalin vo igtisadi proseslorin dinamik inkisafina imkan veran infrastruktu-
run vo maddi-texniki bazanin yaradilmasi, mévcud tobii va igtisadi resurslardan maksimum
somorali istifads olunmasina imkan veran investisiya miihitinin formalasdirilmast,

—maliyys bazarinin intensiv inkisafina vo samaraliliyino sorait yaradan maliyys-kredit
va maliyys-investisiya siyasatinin hazirlanmasi va reallasdiriimast;

—06lkads igtisadi artim va iqtisadi inkisaf hadaflorina talob olunan saviyyads maliyys vo
investisiya resurslarinin formalasdirilmasi vo onlarin harokatinin intensivliyinin tomin edilmo-
si;

—yerli investisiyalardan somorali istifads edilmasi ilo yanasi, birbasa xarici investisiya-
larin faal sokilda 6lkaya calb edilmasi muhitinin tagkili, stimullagsdirilmasi mexanizmlarinin
hazirilanmasi, onlarin iglokliyina nail olunmasi va S.

Eyni zamanda, investisiya amilinin obyektiv olaraq doyarlondirilmasi, bu amilin igtisadi
inkisaf proseslorinds tosirinin 0lgulmasi, iqtisadi artima multiplikativ tasiri, yeni is yerlarinin
yaradilmasinda ohomiyyoti mihiim mosalalor kimi xarakterizo olunur. investisiya miihiti
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0zunds sosial, igtisadi, huquqi, siyasi, maliyys va s. amillori birlogdirir [6]. Bunlarla yanasi,
investisiya mihiti 6lkenin investisiya bazarinin calbedicilik saviyyasini va investisiya riskinin
ohatasini 6ziindo oks etdirir. Investisiya miihiti dedikdo buna bir ¢ox obyektiv iqgtisadi inkisaf
proseslarinds movcud investisiya potensiali, investisiyalarin yonaldilmasi tgiin formalasdiril-
mis faaliyyat sahalori, yaradilmis miivafiq infrastruktur vo maddi-texniki baza, investisiya ba-
zar1 istirakgilari, investisiya foaliyysti subyektlori vo investisiya fondlarmin birgs, qarsiligls,
olageli formada galigsdiglar: miihit nozordos tutulur. investisiyalarm somoraliliyi onlarin yatiril-
mast tglin hazirlanan layiholorin hansi soviyyada elmi-texniki vo elmi-igtisadi osaslandi-
rilmasinda, investisiyalarin harakatinin somarsliliyinin tomin edilmasindon bilavasito asilidir.

Diinya tocriibasinds investisiya miihitinin formalasmasinin asas komponentlori vo ele-
mentlarinin mihim qrupunu asagidaki kimi iimumilogdirmisik:

—investisiya mahitinin somarsli sokildo formalasdirilmasina imkan veran 0lka ganunve-
riciliyi bazasinin tagkili vo zoruri qanunlarin gabul edilmasi;

—06lkada makroigtisadi vo makromaliyyas sabitliyinin tomin olunmast;

—investisiya muhitinin guclondirilmasi infrastrukturunun yaradilmasi va inkisaf etdiril-
masi;

—investisiya foaliyyatinin togkili istiqgamatinda somarali mexanizmlorin hazirlanmasi vo
hoyata kegirilmasi;

—investisiya layihoalarinin somarsliliyinin asaslandirilmasi prinsiplarinin va meyarlarinin
muoyyanlosdirilmasi;

—06lkada vergi sisteminin va fiskal tonzimlomo mexanizmlorinin investisiya foaliyyatino
tosirinin nozors alinmast;

—investisiya muhitinin institusional asaslarinin formalasdirilmasi va inkisaf etdirilmasi;

—investisiya muhitinin igtisadi mexanizmlarinin vo alatlorinin somoraliliyinin tomin
olunmast;

—investisiya infrastrukturunun yaradilmast vo investisiya foaliyystinin maddi-texniki
bazasimin giiclondirilmasi;

—investisiya faaliyyatinin xammal tominatinin etibarli sokilds hall olunmast;

—investisiya siyasatinin va dovlat tanzimlonmasi mexanizmlarinin samaraliliyi;

—investisiya miihtinin yaxsilasdirilmas1 tizra beynalxalq investisiya amokdasliginin to-
min olunmasi va S.

Diinyanin bir ¢ox &lkalarinda investisiya mihitino yanasmalar kifayat godor mitoraqqi
Vo somoarali alinmigdir. Almaniyada xarici investisiyalarin yatirilmasina dovlot torafindan ki-
fayot gadar 6nom verilir vo 6lkanin bitun iqgtisadiyyat saholori xarici investorlar {i¢iin agiqdir.
Almaniya qanunvericiliyi yerli investorlarla xarici investorlar arasinda he¢ bir ayri-seckiliys
yol vermir va bu sababdan 6lkads investisiya calbediciliyi xeyli yliksok olaraq qalmaqdadir.
Almaniyada 55 mindon ¢ox xarici kompaniya foaliyyat gostarir vo onlar 6lkads 3 milyon
insani islo tomin etmislor. Bu 6lkads kapitala ehtiyaci olan investorlar ti¢iin investisiya layiho-
lori gargivasinds subsidiyalar ayrilir. Almaniyada investisiyalarin idars olunmasi, investorlara
praktiki komok mogsadilo “Investisiyalar iizro alman agentliyi” yaradilmisdir. Bu Agentliyin
42 0Olkods 49 xarici numayandaliyi foaliyyat gostorir. Agentliyin asas foaliyyat istigamotlori
asagidakilardan ibaratdir:

—investisiya layihalori tglin arazilorin segilmasinds maslohat xidmatlorinin gostorilmasi;
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—potensial partnyorlarla slagolorin yaradilmasi va investisiya layihalori Gzro omokdasli-
gin togkili;

—investisiya layihalari tzra vergi va hiiqugi masalalarin tonzimlonmasina dair maslohot-
lorin gostorilmasi, informasiya xidmatlorinin toskili;

—investisiya layiholori tizro maliyys mexanizmlorinin hazirlanmasi {izro kdmok gostaril-
masi vo maslahat verilmasi, potensial maliyys partnyorlari ilo slagelorin yaradilmasi;

—real investisiya layihalori (zro informasiyalarin hazirlanmasi, dévlst dostoyi mexa-
nizmlarina dair xtsusiyyatlorin dyranilmasi istiqgamatinds xidmatlorin gostoarilmasi va s.

Diinyada elo kigik 6lkalor vardir ki, onlar investisiyalar {igiin daha ¢ox calbedici mokan
kimi giymatlandirilirlor. Masalon, ¢ox Kicik orazids yerlagan va tabii resurslara malik olmayan
Singapurun iqtisadi ylksalisinds va inkisafinda xarici investisiyalarin strateji rolu olmusdur.
Bels ki, 6lks bagdan-basa xarici investorlar ti¢iin tam monada calbedici investisiya yatirilmasi
mokani kimi ¢ixis etmisdir. Bu ki¢ik 6lko diinyada oziiniin investisiya potensialina gora son
onillikdo daim ilk yerlordo gorarlagsmisdir [7]. Singapur ganunlar1 xarici investorlarin vo
investisiya tzra donor 6lkalorin maraqglarini yiiksak saviyyada tomin edir, buna gors do, xarici
investisiyalarin 6lkoays axini1 xeyli intensivdir. Basqa bir misal, Conubi Koreyani1 géstarmoak
olar. Bu 6lkads aparilan struktur islahatlar1 naticasinds uzunmiddatli dévr Gcun investisiya
muhitinin calbediciliyinin artirilmast miimkiin olmusdur [8]. Conubi Koreyada korporativ ver-
gilor asagi salinmis, inzibati prosedurlar sadalogdirilmis vo xarici kapitalin maksimal hacmi
xeyli artirilmisdir. Basqga bir o qader do bdyiilk olmayan 6lkads - Irlandiyada investisiya mii-
hitinin formalagsmasi va inkisafinda toplanmis tacriiba toqdiralayiqdir.

Belo ki, bu 6lkads informasiya texnologiyalart kompaniyalarinin asas moarkazlari yerlo-
sir vo son 20 ildo 1150 beynolxalq statuslu kompaniyalar, o cimladon Google, Facebook,
Twitter, Airbnb, LinkedIn, Dell, IBM, Microsoft, Apple, HP, Intel vo Paypal 6zlarinin Avro-
padaki istehsal sahalori va stab — gorargahlar iigiin Irlandiyam se¢cmislor. Belo ki, bu 6lkanin
vergi-huquq sistemi xeyli sads vo hom do samoralidir. Masalon, Avropada an asagi korporativ
vergi Irlandiyadadir — 12,5 %, yaxud capital artimina vergilor xeyli colbedicidir va s. Bitin
bu kimi yanagmalar xarici investorlar1 daha ¢ox calb edir vo onlar foal sokilda investisiyalar
yatirmaqdan c¢okinmirlor. Investisiyalarin idaroedilmasi ilo bagli mosalolords biirokratiyanin
minimuma endirilmasi do investisiya mihitinin calbediciliyinin yiksaldilmasinda shamiyyatli
rol oynayir [9].

Qeyd edok ki, diinya tacriibasindon baxdiqda investisiya foaaliyyatinin daha intensiv so-
Kilds toskilina Vo investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasina mane olan baslica problemlor vo
amillor asason asagidakilardan ibaratdir:

—birinci ndvbads investisiya foaliyyati vo mihitinin somarali togkilina imkan veran
qanunuvericilik bazasinin olmamast;

—daha sonra, investisiya foaliyyati (izro dovlat dostayi mexanizmloarinin zaifliyi;

—06lkada mivafiq investisiya-innovasiya infrastrukturunun zoif inkisaf etdirilmasi;

—makroiqtisadi vo makromaliyyas sabitliyinin kifayat qodar giiclii olmamasi;

—06lkads biznesin va sahibkarligin inkisafina strateji yanagmalarin tomin edilmamasi;

—vergi ganunvericiliyinin sartliyi va stimullasdirict olmamast;

—investisiya siyasatinin tokmil olmamas1 va bu istigamatdoki problemlarin halli yollari-
nin, tonzimloma mexanizmlarini 6ziinds aks etdirmomasi;
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—investisiya siyasoti vo foaliyytai lzro idarsetmo orqanlarinin geyri-samorali foaliyyat
gostarmasi;

—investisiya-innovasiya layihalorinin prioritetlik toskil etmamasi vo bu sahods xaotikli-
yin olmasi;

—investisiya bazari istirakg¢ilarinin qarsiligh alagslorinin vo minasibatlarinin zaifliyi,
bazarin dinamik olmamasi va S.

Bundan olava, son illords 6lks iqtisadiyyatinin inkisaf istiqgamatlorinin potensialindan
somoarali istifadanin tomin edilmasi va onun neftdon asililigin azaldilmasi {igiin aparilan mag-
sadyonli tadbirlorin sirasinda xarici investisiyalarin stimullagdirilmasi va onlarin calbinin in-
tensivlosdirilmasi tiglin investisiya miihitinin yaxsilasdirilmast mosalalorina genis yer veril-
mokdadir [10].

Azorbaycan Respublikasinda maliyya Xidmatlorinin inkisafina dair Strateji Yol Xorito-
sindo nazords tutulmus strateji hodoflorin reallagsdirilmasinda halledici magamlardan biri do
investisiya problemlorino kompleks vo sistemi yanagmanin tomin edilmasindan ibaratdir.
Oslinds, bu problem kifayst godar mirokkabdir va halo do 6lks iqtisadiyyatinin neftlo bagh
olmayan sahalarins investisiyalarin calbi proseslori istanilon soviyyads deyildir vo bu sahado
problemlor galmaqdadir. Mévcud mexanizmlar xarici investorlarin intensiv sokilda geyri-neft
sektoru sahalorins investisiyalarin yatirilmasina bas etmir [11].

Qeyd edok ki, 6lkomizds UDM-in artimi ilo bagl moasalalor dévletin igtisadi siyasetindo
strateji prioritetlik saviyyasinds baxilir vo bu istigamatlords strateji hodaflor misyyanloasdiril-
misdir, o climladon investisiyalarin somoraliliyinin yuksaldilmasi do daxil olmagla maliyys
bazarlarinin inkisaf etdirilmasi perspektivlari vo hadoflori hazirlanmisdir, hazirda bu istiga-
motlar Uzra islor intensiv fazaya kegmokdodir. Amma, Olkads milli valyutanin - manatin bas
vermis ikiqat devalvasiyasinin vo dayarinin ABS dollarina nisbotds iki dofodan ¢ox itirmasi
kontekstindon ¢ixis etsok, real iqtisadi artimin no doracads hassas oldugunu gérmok mim-
kundur.

Bu baximdan, real iqtisadi proseslorin mohsuldarliginin artirilmasi todbirlarinin hayata
kecirilmasi, investisiyalarin hacminin yuksaldilmasi, 0 climlodon xarici investisiyalarin hac-
minin artirilmasi tomin edilmolidir [12]. Analoji yanasmalar vo amillor ndqteyi-nazarindan
baxsaq gormok mumkindir ki, 6lkemizds investisiya faaliyyatinin strukturunda shomiyyatli
yeri neft-gaz sektoruna yonaldilon investisiyalar tutur va bu baximdan, xiisusilo Xxarici investi-
siyalar baximindan movcud saha strukturunu nogsanli hesab etmok mimkundir. Bels ki,
Umumi strukturda vo 6lkaya calb olunan xarici investisiyalarin hacminds oslave dayor yarat-
maq xususiyyatlorina malik igtisadiyyat saholorins yatirilan investisiyalarin hocmi xeyli asagi
saviyyadadir. Dlnya 6lkalorinds investisiya miihitinin formalagmasi tocriibasindan bshralon-
mokloa, bu istigamatds daha tasirli tadbirlarin gorilmasi tomin olunmalidir.

YEKUN
Azaorbaycanda investisiyalarin hoarokati vo onlardan somorali istifads edilmasi problem-
lorino sistemli vo kompleks yanagmalarin, homginin dunya tocriibasinds daha gox istifado

olunan faaliyyat mexanizmloarinin tatbiginoe digget artirilmalidir. Hazirda 6lkaya calb edilon
xarici investisiyalarin shomiyyatli hissasi neft vo gaz sektoruna yonaldilmokdadir. Son illards
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geyri-neft sektorunda investisiya miihitinin yaxsilagdirilmasi ilo bagli davamli tadbirlar goril-
masina baxmayaraq, bu sektora birbasa xarici investisiyalarin calbini genislondirmak va inten-
sivlosdirmok miimkiin olmamisdir. Biitiin bunlar nazars alinmagla, diinya 6lkalarinds investi-
siya miihitinin formalasdirilmasi tacriibasinin tatbigi ilo bagli bir sira masalalora daha ¢ox dig-
got yonaldilmalidir:

— Azorbaycanda investisiya foaliyyatinin genislondirilmasi vo xarici investisiyalarin
daha suratli sokilda 6lkemizds calb edilmasi Uizra konseptual yanasmalara yenidon baxilmali
Vo tokmillosdirici tadbirlor gorilmoalidir;

— Olkomizda investisiyalardan istifadonin somoraliliyi, investisiya axinlarinin harokati
va onlardan istifads edilmasi tzra prosseslorin soffafligina nail olunmalidir;

— milli igtisadiyyatin miixtalif sahslorinin investisiya resurslarina olan tolobati nozora
alinmagqla, 6lkado investisiya siyasoti tokmillogdirilmali, diinya 6lkalarinds sinagdan ¢ixmis
investisiya foaliyyati modellori vo mexanizmlari darindan dyranilmali va onlarin somoarali so-
Kilda totbiqi masalalorina diggot artirilmalidir;

— investisiyalarin harokati izra totbiq olunan mexanizmlar va alatlorin multiplikativ te-
siri mitloq sokilda nozoars alinmali va 6lks iqtisadiyyatinin inkliiziv inkisafina imkan veran in-
vestisiya siyasati hazirlanmali, diinya tocriibasindan istifads edilmaklo vo milli igtisadiyyatin
inkisaf xiisusiyyatlori nazors alinmagqla foal sokildos totbiq olunmalidir va s.
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BONPOCHI MPUMEHEHUS OIIBITA MUPOBBIX CTPAH 110
O®OPMUPOBAHNIO UHBECTHUIIMOHHOMU CPEJBI B ASBEPBAUI’KAHE

PE3IOME

B crarbe nccnenoBaHbl BOIPOCH! MPUMEHEHHUS ONbITa MUPOBBIX CTpaH 1Mo (popMUpoBa-
HUIO MHBECTHIIMOHHON cpensl B AzepOaiimkane. C 3TOH LETbI0 MCCIIE0BaHbl KOHIICTITYalb-
HbIE MTOJIXO/IbI K IpolieccaM (OPMUPOBAHUS MWHBECTUIIMOHHOM cpebl U MpobieMaM IpuBIie-
YyeHHs] UHBeCTULIUN. PaccMoTpeHsbl Bonpochl 3(EeKTHBHOCTH MEXaHU3MOB, CBSI3aHHBIX C Op-
TaHu3alueil WMHBECTUIIMOHHOW Cpelbl. AHAIM3UPOBAHBI MPHOPHUTETHHIC HAMPABICHUS
JNEeSTENIbHOCTH W O0OCHOBaHa pPOJb WMHBECTULUNA B JUHAMHUYHOM pA3BUTHUU 3KOHOMHUKHU
cTpanbl. OTMEYeHAa BaXXKHOCTh (POPMUPOBAHUS ONATONMPHUATHONW CpPEObl B CBSI3U C TIPUB-
JIeYeHUEM WMHBECTUIIMH. PaccMOTpeHBI U OlleHEeHBI (PaKTOPHI, BIUSIONINE Ha (OPMUPOBAHUE
MHBECTUIIMOHHOM CpeJibl, 3aTPOHYTHI MPOOJIEMBbI CO3/1aHus OJaronpusTHBIX YCIOBUHN MPHUBIIE-
YeHHs] BHYTPEHHHUX W BHEIIHUX WHBECTHIHA. OOpaleHo BHUMaHUE Ha BOMPOCH 3PHEKTHB-
HOM OpraHu3aluy MHBECTUIIMOHHON JEATEIbHOCTH Ha MaKpO U MUKPOYPOBHSIX.
HccnenoBanbl BOMPOCH BAXXHOCTH (hOPMHUPOBAHUS HAITMOHAIBHON 3aKOHOIATEILHON
0a3bl U pabOTOCTIOCOOHOCTH 3aKOHOB, CBSI3aHHBIX C YCHUJIICHHEM WHBECTUIIMOHHON aKTHBHOC-
TU. AKIIEGHTUPOBAHO BHUMaHUE Ha pa3pabOTKy CTpaTeruu U KPYMHBIX WHBECTUIIMOHHBIX MPO-
€KTOB, B&XXHOCTh UX pPealTU3alliu C [eTbI0 obecreueHus 3((HEeKTUBHOCTH UCTIONB30BAHUS UH-
BecTunmii. OTMEUeHa Ba)KHOCTh MOATOTOBKHM Oojiee 3(PheKkTHBHBIX (HOPM COTPYAHHUYECTBA
MEXJy TOCYHapCTBEHHBIMH CTPYKTYpaMH U CYOBEKTaMH HHBECTUIIMOHHOW AESITEIbHOCTH.
[Momuepkuyra BakHOCTH obOecneueHUs] ((HEKTUBHOCTH WHHOBALMOHHOW TOJMTUKUA M €e
BIUSIHUA Ha AuHaMU4YHbIA pocT BBII, skoHOMUYECKOE pa3BUTHE, MAKPOIKOHOMHUYECKYIO U
MaKpO(QUHAHCOBYIO CTa0MIBHOCTh. PackpbITa poih HHBECTUIIUN B peaH3aI[ii CTpaTerundec-
KHUX IeJIeH, MPOILIECCOB IKOHOMUYECKOTO Pa3BUTHs HAIIMOHATHHONW SKOHOMHUKH. AHAIU3UPO-
BaHa CYIIHOCTb U 33/1a4¥ FOCYAapCTBEHHBIX MEXaHU3MOB U MHCTPYMEHTOB IO IPUBIICYCHUIO
1 3(pPEeKTUBHOMY HCIIOIB30BAHUIO UHBECTUIIUHN B Pa3HBIX CTpaHax Mupa. PaccMoTpeHsbl BOII-
pPOCBI COBEPIICHCTBOBaHUSI (DMHAHCOBOM M Tapu(HOW TOJUTHKH, (HopMuUpoBaHHUs HHEpac-
TPYKTYpHhI, criocoOCTByIomeld 3()PEeKTUBHOMY HCIIONB30BaHUIO WHBECTHIMK. VccriemoBana
Ba)XHOCTh HAJIOTOBBIX U (PUCKATBHBIX (DMHAHCOBBIX MEXAHU3MOB, MPUMEHSEMBIX B CTHUMYJIU-
poBaHHMM NpuBJeueHUss MHBeCTUIMH. OOOCHOBaHAa BaXHOCTh KOMIIJIEKCHOTO M CHCTEMHOTO
UCIIOJIb30BaHUsI MUPOBOTO OIBITA MO ()OPMUPOBAHUIO MHBECTULIMOHHOW Cpelbl B AzepOaiin-
xkaHe. JlaH psii peKOMEHJAIUI U TIOJITOTOBJICHBI MPEAJIOKEHUS TI0 0COOEHHOCTIM (hopmEpo-

60



Bldca, maliyya va kredit
Budget, finance and credit

Audit Ne 2, Cild 24, 2019, soh.50-60.
Audit Ne 2, Vol. 24, 2019, pp. 50-60.

BaHUSI HHBECTUILIMOHHOM CpeJIbl B CTPAHE.

KiroueBble cj10Ba: WHBECTUIIMOHHAS Cpela, MHBECTHIIMOHHBIE MEXaHU3MBI, MPOO-
aembl OPMUPOBAHUSI MHBECTULIMOHHON CPEIbl CTPAHBI, BOIIPOCHI MPUBJIEKATEIIbHOCTH UHBEC-
TUIMOHHOM CPeJbl, UHBECTUIIMOHHAS MMOJIMTUKA TOCYAapCTBA, OCOOCHHOCTH MHBECTHIIMOHHOM
Cpelbl, TPOOJIEMbI MOBBIIIEHUS TPUBIIEKATEILHOCTH HHBECTUIIMOHHOM Cpeibl.
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QUESTIONS OF APPLICATION OF EXPERIMENT OF THE WORLD COUNTRIES
ON FORMATION OF THE INVESTMENT ENVIRONMENT IN AZERBAIJAN

ABSTRACT

Questions of application of experience of the world countries on formation of the
investment environment in Azerbaijan are investigated in the article. Conceptual approaches
to processes of formation of the investment environment and problems of attraction of
investments are studied for this purpose. Questions of efficiency of the mechanisms connected
with the organization of the investment environment are considered then. Priority activities
and the role of investments in dynamic development of national economy are analyzed too.
Importance of formation of the favorable environment in connection with attraction of
investments is noted. The factors influencing formation of the investment environment are
considered, issues of creating favorable conditions of attraction of internal and external
investments are given. The attention to questions of the effective organization of investment
activities on macro- and microlevels is paid. Questions of importance of formation of the
national legislative base and operability of the laws connected with strengthening of
investment activity are investigated too.

The attention to development of strategy and large investment projects, importance of
their realization for the purpose of ensuring efficiency of use of investments is focused.
Importance of preparation of more effective forms of cooperation between government
institutions and subjects of investment activities is noted. Importance of ensuring efficiency of
innovative policy and its influence on dynamic GDP growth, economic development,
macroeconomic and macrofinancial stability is emphasized then. The role of investments into
realization of strategic objectives, processes of economic development of national economy is
opened too. The essence and problems of state mechanisms and tools of attraction and
effective use of investments in the different countries of the world is analyzed. Questions of
improvement of financial and tariff policy, formation of the infrastructure promoting effective
use of investments are considered. Importance of the tax and fiscal financial mechanisms used
in stimulation of attraction of investments is investigated. Importance of complex and system
use of international experience on formation of the investment environment in Azerbaijan is
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