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BAZAR iQTIiSADIYYATI SORAITINDO QiYMOTLIi KAGIZLARIN UCOTU
VO TOHLILININ METODIKASI

XULASO

Tadgiqatin maqsadi — “Milli iqtisadiyyatin asas sektorlari lizra strateji yol xoritosi-
nin baglica istigamatlori’nin (bundan sonra strateji yol xaritosi) asas hadoflorinden irali golo-
rok Azarbaycanda qiymatli kagizlarin inkisafi ilo bagh tohlil is1 yerina yetirmak.

Tadqiqatin metodologiyasi - sistemli yanagma, fundamental tohlil vo adekvat infor-
masiya.

Tadqiqatin tatbiqi shomiyyati - Azorbaycan Respublikasinda qiymatli kagizlarin for-
malagmasi vo stimullasdirilmasinda elmi monba kimi istifade imkanlari.

Tadqgiqatin naticalari - Azarbaycan Respublikasinda miiasir goraitds qiymatli kagiz-
larin ucotu vo fundamental tohlili qiymatlondirilmisdir.

Tadgigatin orijinalligi va elmi yeniliyi - Azorbaycanda qiymatli kagizlarin ugotu vo
tohlilinin gqiymatlondirilmosi metodologiyasinin tokmillogdirilmasi.

Acar sozlar: bazar iqtisadiyyati, qiymatli kagizlar, qiymatli kagizlarin novlari, qiy-
matli kagizlarin ugotu, qiymetli kagizlarin fundamental tohlili, qiymstli kagizlarin texniki

tohlili.

37


mailto:fazilhaciyev@yahoo.com
mailto:haciyev.t.f@gmail.com

Biidca, maliyya vo kredit
Budget, finance and credit

Audit 1 (2020), Cild 27, sah. 37-46.
Audit 1 (2020), Vol. 27, pp. 37-46.

GIRIS

Miiasir soraitdo maliyyo miinasibotlorinin ohato dairasinin genislondirilmosindo
qiymatli kagizlarin rolu boyiikdiir. Azarbaycanda qiymatli kagizlarin formalagmast XIX asrin
80-ci illorina tosadiif edir. O dovrdo, 1986-c1 ildo “Baki Omtos Birjasi”nin yaradilmasi ilo
istiqraz vo veksellorin kiitlovi ticaratine start verildi. Bu baximdan qiymatli kagizlarin ugotu
vo tohlili xiisusi ohomiyyat kosb edir.

Strateji yol xaritasinin totbiqi goraitinds iqtisadi artimin tomin olunmasi milli iqtisadiy-
yatda struktur doyisikliklorin hoyata kegirilmasi iri hocmli investisiya qoyuluslari tolob edir.
Bu baximdan maliyys bazari comiyyatin saroncaminda olan resurslardan somorali istifads
etmoklo, dayanigl sosial-igtisadi inkisafin tomin edilmosindo xiisusi ohomiyyato malikdir.
Umumiyyatlo, maliyyo bazari real sektorun inkisafi {iciin olverisli soraitin formalasmasina,
iqtisadi artimin keyfiyyat parametrlorinin yaxsilasmasina tosir gostorir.

Azorbaycan Respublikasinda maliyys bazarlarinin inkisafi kapitalin bir sahadon digor
sahoayo, bir regiondan digor regiona axinini asanlagdirmaqgla mévcud iqtisadi resurslarin somo-
roli istifadasine sobab olur. Goriindiiyli kimi, maliyye bazarlarin inkisafi vo maliyys vasito-
¢ilorinin mévcudlugu miqyasindan gonast vo ixtisaslasma hesabina sévdologsma xorcla-rinin
ohomiyyatli doracads azaldir va kicgik vasaitlorin roqabatli bazara colb edilmasing sorait yara-
dir. Likvid kapital bazarinin mévcudlugu sorbast pul vasaitlorino malik iqtisadi subyekt-loro
asan satila bilon qiymatli kagizlarin asas novii olan sohm, istiqrazlar vo s. kimi maliyys alstlo-
rini almagla geyri-likvid istehsal obyektlorina investisiya qoymaga imkan verir. Maliyya
bazarlari firmalarin cari faaliyyatinin maliyyalasdirilmasi tiglin imkanlar yaratmagqla, gézlonil-
moaz hallar li¢lin nisbaton iri pul vasaitlorinin saxlanmasi ehtiyaclarini azaltmaqla vo ya malik
olduqglar1 sorbast pul vesaitlorinin golir gotiron maliyyo alstlorini yerlogdirmoys imkan
vermakls onlarin somaraliliyinin artmasina imkan verir. Maliyys bazarlariin inkisafi mshdud
iqtisadi resurslar1 daha golirli saholora yonaltmoklo osasli gorar vermok iiciin alverisli sorait
yaradir. Qiymotli kagizlar bazar1 inkisaf etso do, onun milli iqtisadiyyatin maliyyslosdirilmo-
sindo rolu mohduddur. Belo ki, qiymatli kagizlar bazar1 firmalarin maliyys vesaitlorini calb
etmolorinin mithiim monbaoyi kimi ¢ixis etmir. Belo bir soraitdo qiymatli kagizlarin ugotu vo
tohlilinin aparilmasi xiisusi shamiyyaet kasb edir.

Umumiyyatlo, qiymotli kagizlar — pul senadlorini buraxan soxslor vo onlarm sahiblori
arasinda qarsiliqlt miinasibotlori miioyyon edon, faiz vo ya dividendlor formasinda golirlorin
0donilmasini, eloce do bu sanadlorden irali galon pul va ya digar hiiquglarimin digor soxslora
verilmasi imkanini nazorde tutan, malik olma hiiququnun va borc (istigraz) miinasibatlorini
tosdiq edon pul sonadloridir. Qiymatli kagizlar kagizda ¢ap edilmis sertifikat blanklar1 gsoklin-
da vo ya hesablardaki qeydlor formasinda ola bilor. Qiymatli kagizlarin hesablardaki qeydlor
formasinda todaviil zaman1 qiymotli kagizlarin sahibi element barasindo 6z omlak hiiquglarini
qiymatli kagizlarin saxlanmasi, ugotu vo hesablanmasi amaliyyatlarini hoyata kegiron ixtisas-
lagdirilmig togkilatlar vasitosilo gergoklosdirs bilor. Sahiblikls bagli omlak hiiququnun gergok-
losdirilmasi iizra qiymatli kagizlar toqdim edilon vo adli olur. Adl qiymatli kagizlar onlarda
ad1 gostarilon investora, toqdim edilon qiymatli kagizlar iso onu bilavasito togdim edon sahib-
liklo bagli amlak hiiquqlart verir. Adli qiymetli kagizlar bir sahibindon bagqasina verilmasi
qiymatli kagiz blankinin arxasindaki (indossament) vo ucotdaki miivafiq geydlorin ds-
yisdirilmasi vasitoesi ilo hayata kegirilir. Qiymatli kagizlara aiddir: sohmlar, istiqrazlar, dovle-
tin xozino ohdoliklori, omanat sertifikatlari, veksellor, ¢eklor, konosamentlor, bank kreditlo-
rinin alinmasini tosdiq edon sonadlor, borc qabzlori, vasiyyatnamalor, sigorta polislori, opsion-
lar, fyugers miiqavilolori vo s. Itirilmis qiymotli kagizlar toqdim edon ii¢iin Azorbaycan Res-
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publikasinin miilki prosessual ganunvericiliyindo miioyyon olunmus qaydada borpa edilir.
Qiymaotli kagizlar varasalik hiiququ altinda notariat kontorunun verdiyi sohadotnams asasinda
miras qoyulur vo qiymatli kagizlar iizro golir bu sohadstnamo ilo verilir. Miixtalif tipli qiy-
matli kagizlarin iimumi-iqtisadi xarakteristikasina aiddir: likvidlik, golirlilik, doyison mozon-
no, miioyyon etibarliliq soviyyasi, miistoqil dévriyyonin movcudlugu. Qiymsotli kagizlar bu
formada ola bilar: toqdim olunan, order, adli. Qiymotli kagizlar qanunla miioyyon edilmis
gaydada miioyyon rekvizitlori ehtiva etmolidir. Onlarin buraxilis1 (emissiyasi) vo todaviili
ganunvericiliklo miioyyon edilmis qaydalara vo normalara tabedir. Qiymatli kagizlar bir sira
funksiyalar yerina yetirir: tonzimloyici, nazarat, iqtisadiyyatin miixtalif saholorinin, o ctimlo-
don real iqtisadiyyati va foaliyyat sferasini alagolondirmo funksiyasi (13, s.341).

Bazar iqtisadiyyat:1 saraitinds qiymatli kagizlarin ucotunun metodikasi

Beynolxalq ugot standartlarina asason, qiymatli kagizlarin ugotunun aparilmasi vacib
mogamlardan biridir. Hazirda qiymotli kagizlarin ugotunun aparilmasinin sintetik ucotu
Azorbaycan Respublikasinin Maliyys Nazirliyinin Kollegiyasinin 30 yanvar 2017-ci il tarixli
Q-01 N-li “Maliyys Hesabatlarinin Beynolxalq Standartlarina asason ugotun aparilmasi Qay-
dalar1” haqqinda gorarina ssason tonzimlonir. Qiymatli kagizlarin sintetik ugotu kéhno hesab-
lar planinda 06 Ne-li “Uzunmiiddotli maliyyo qoyuluslari hesablari”nin 1.Pay va sohmlor,
2.Istigrazlar vo 58 Ne-li “Uzunmiiddotli maliyys qoyuluslart hesabi”nin 1.Pay vo sohmlor,
2.Istiqrazlar subhesabinda ugota almirdi. Yeni hesablar planma gora “Istirak payr metodu ilo
ucota alinmis investisiyalar” boliimiinda:

151 Ne-li “Asili miiassisalors investisiyalar”

152 Ne-li “Birgo miiessisalors investisiyalar”

181 Ne-li “Odoniso qodor saxlanilan uzunmiiddotli investisiyalar”

183 Ne-li “Digor uzunmiiddatli investisiyalar”

184 Ne-li “Sair uzunmiiddatli maliyys aktivlorinin doyarinin azalmasina goro diizolis-
lar” subhesabinda,

231 Ne-li “Satis maqgsadils saxlanilan qisamiiddatli investisiyalar”

232 Ne-li “Odoniso qodor saxlanilan qisamiiddatli investisiyalar”

235 Ne-li “Sair qisamiiddstli maliyys aktivlorinin dayarinin azalmasina goro diizalis-
lar” hesabinda,

311 Ne-1i “Emissiya golirlor1”

403 Ne-li “Uzunmiiddatli konvertasiya olunan istiqrazlar”

405 Ne-1i “Geri alinan mahdud todaviil miiddstli imtiyazli sshmlar (uzunmiiddatli)”

407 Ne-1i “T6romo (asil) miiossisolors uzunmiiddatli faiz xorclori yaradan 6hdoliklor”

505 Ne-li “Geri alinan mahdud tadaviil miiddatli imtiyazli sohmlor (qisamiiddatli)”

506 Ne-1i “Toroma (asil1) miiassisolora qisamiiddatli faiz xarclori yaradan 6hdoliklor”

532 Ne-li “Toroma (asil1) miiossisalora qisamiiddotli kreditor borclar1”

811 Ne-li “Asil1 vo birgo miiossisolorin monfootlorindo (zaorarlorinds) pay” hesablarinda
ugota alinir.

Umumiyyatlo, asilt miiessisolora investisiyalarin ugotu 15 Ne-li “Asili miiossisolors vo
birgo miiossisalora investisiya qoyuluslari” 28 Ne-li MUBS adli 151 Ne-li aktiv hesabda apa-
rilir. Sohmlorin 20-50 %-i araliginda alis1 miiossisolor arasinda ana (9sas) vo asilt miiossiso
miinasibatlori yaradilir. Asili miiassisa investorun shamiyyatli tasirs malik oldugu miiossisadir
vo istirak payr metodu ilo ugota alinir. Asili miiossisaya investisiya qoyulusunun mablogi
avvalca ilkin dayari ils taninir. Bu zaman DT 151 Ne-1i “Asili miiassisalors investisiyalar” KT
435,445 ,545 Ne-li kreditor borclari miihasibat yazilisi tortib olunur.

39



Biidca, maliyya vo kredit
Budget, finance and credit

Audit 1 (2020), Cild 27, sah. 37-46.
Audit 1 (2020), Vol. 27, pp. 37-46.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo odalotli doyor metoduna osason asili miiassisalors inves-
tisiyalarin balans doyorindo artim bas verdikda:

DT 151 “Asili miiassisolors investisiyalar”

KT 611-2 “Yenidon giymaotlondirilmodan galirlor”

DT 611-2 “Yenidon qiymatlondirilmodon golirlor”

KT 811 “Asili vo birgo miiossisolorin monfastlorinds (zororlorindo) pay” miihasibat
yaziliglari tortib olunmalidir.

Umumiyyatlo, adalotli doyar metoduna osason asili miiossisolore investisiyalarin ba-
lans doyorindo azalma bas verarso:

DT 731-2 “Yenidon giymaotlondirilmadon xarclor”

KT 151 “Asili miiossisalors investisiyalar”

DT 811 “Asil1 vo birgs miisssisalorin monfastinds (zararlorindo) pay”

KT 731-2 “Yenidon giymatlondirilmadon xarclor” ugot geydlori yerina yetirilmalidir.

Satis tiglin nozords tutulmus kimi tosniflogdirilon asili tosorriifat comiyyatino investisi-
ya qoyulusu artiq bu tosniflosdirmas meyarina cavab vermadikdo, satis {iclin nozords tutulmus
kimi tosniflogdirildiyi tarixdon etibaron istirak pay1r metodunun tatbiqi ilo ucota alinir. Bu za-
man asagidaki miihasibat yazilislar1 verilir:

DT 151 “Asili miiossisalors investisiyalar”

KT 231 “Satis mogsadi ils saxlanilan qisamiiddstli investisiyalar”

Asili miiossisolora qoyulmus investisiya geri alindigi zaman agagidaki miihasibat yazi-
liglart edilir :

DT 217 “Digor qisamiiddatli debitor borclar1”

KT 151 “Asili miiassisolors investisiyalar”

Homin mablag 6donildiyi zaman :

DT 223 “Bank hesablasma hesablar1”

KT 217 “Diger qisamiiddatli debitor borclar1”

Hazirk: soraitdo birgo miiossisalora investisiyalar 15 Ne-1i “Asilt miiossisalora vo birgo
miiossisalors investisiya qoyuluslar’” MHBS standartlar1 152 Ne-1i “Birgo miiossisalora inves-
tisiyalar” aktiv hesabda ucota alinir.

Standarta goro birgo foaliyyot vasitosilo iki vo daha ¢ox torofin miiqavilslori vasitosilo
birgo nozarat edilon igtisadi foaliyyat hoyata kegcirilir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitinde 6donigo qader saxlanilan uzunmiiddatli investisiyalar 23
Ne-li “Maliyya alotlori: taninma vo 6l¢lilma”sinin ucotu beynslxalq standartlar1 taninmagqla
181 Ne-li “Odoanisa qodor saxlanilan uzunmiiddotli investisiyalar” hesabda ucota alinir. Bu he-
sab 0donis tarixi vo mabloglori miloyysn olunan miiddatli maliyys aktivlorinin mdvcudlugunu
va harokatini ucgota almaq ligiin nazards tutulur. Bura istiqrazlari, uzunmiiddatli qiymaetli ka-
g1zlar1 vo s. aid etmak olar.

Odoniso godor saxlanilan qisamiiddotli investisiyalarin ugotu da 39 Ne-li “Maliyya
alatlori: taninma va 6l¢iilmo” tannmagqla 23 Ne-li MHBS 232 Ne-li “Odoniso godor saxlanilan
qisamiiddatli investisiyalar” hesabda ucota alinir. ©vvallor 6doniso godor saxlanilan inves-
tisiyalar kimi tosniflosdirilon maliyys investisiyalarinin 6donis miiddsti hesabat tarixindon
sonra on iki ay arzinds olan dovrs daxil olduqda, bels investisiyalar 181 Ne-li hesabdan (6do-
niso qodor saxlanilan uzunmiiddotli investisiyalardan) 232 Ne-li hesaba “Odoniso qodor sax-
lanilan qisamiiddatli investisiyalar” hesabina koctirtilmalidir.

183 Ne-li “Digor uzunmiiddatli investisiyalar” hesabinda digoer miisssisonin sohm-
lorinin iyirmi faizo qodar va ya alli faizden ¢ox alisin1 ugota alir. Sohmlarin olli faizindon ¢ox
alis téromo miiossisaya, sohmlorin iyirmi faizino qodor alisi adi investisiya qoyulusu hesab
edilir.
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184 Ne-li “Sair uzunmiiddatli maliyyo aktivlorinin doyarinin azalmasina goro diizalis-
lar” hesab1 uzunmiiddatli maliyys aktivlerinin qiymotlondirilmasi naticesinde doyarinin azal-
masini vo artmasini ugota almaq ti¢iin nozords tutulub.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo 311 Ne-li “Emissiya golirlori” 6hdalik hesabi emissiya
golirlorinin oks etdirilmasi tiglin nozordo tutulub. Sohmdar comiyyati soklindo yaradilmis
miiossisolor nizamnamao kapitalinin yaradilmasi zamani sohmlor, nominal doyardon artiq qiy-
moto satilibsa, schmlorin satis1 vo nominal doyor arasindaki farq moblogi 311 Ne-1i “Emissiya
golirlori” hesabinin asagidaki subhesablarinda gostarilir: ( 10.5.48-49)

311-1 “Emissiya goliri” — Adi schmlor

311-2 “Emissiya goliri” — Imtiyazli sohmlaor.

Miiasir soraitds qiymotli kagizlarin novlori

Umumiyyoetlo, sohm — sohmdar comiyyetin kapitalin1 miioyyen moblogds pula kegir-
mosini tosdiq edon vo sahibkarlarina “devident”lo do miivafiq qazanc oldo etmok hiiququ
veran qiymotli kagizdir.

Sohmin nominal doyari onda oks etdirilon mablogds ifads olunur. Hoaqgigoatds iso soh-
min qiymati adlanan mazonnasi miiassisonin tosarriifat voziyystindon, bacariqli reklamdan vo
birja oyunundan, siyasi amillordon asil1 olaraq, nominal doyardon koskin farqlons bilar.

Umumiyyatlo, sohmlorin ii¢ novii vardir :

— Adi sohmlar;
— Imtiyazli sohmlor;
— Tosisgilor sohmlori.

Adi sohmlar oaldo olunan monfootdon asili olaraq, sahibkarlara miioyyon golir gatirir.
Adi sohm tizro golirlilik miqdart miiassisonin qazancindan asili olaraq dayisir. Adi sohmlorin
sahiblori sohmdar comiyyatin foaliyyati ilo olagodar daha cox risko moruz qaldiglar iigiin
onlara sirkatin idars heyati tizvlorini segmok vo sshmdarlarin iimumi iclasinda digoer masalo-
lari hall etmak hiiququ verilir.

Imtiyazli sohmlor iso miioyyon olunmus faizo uygun olaraq, sahibkarma golir oldo
etmok hiiququ verir. Imtiyazli sohmlor miiossisonin xalis gazancindan aldo edilon galiro totbiq
edilon kapitalin geydo alinmig faiz soklinds birinci ndvbads alinmasi hiiququnu verir. Onlar
bir qayda olaraq, dividentlorin alinmasina “kumulyativ” hiiquqlar1 tomin edir. Sohm sahiblo-
rinin girkat ti¢clin manfaatsiz kegon ilds ala bilmadiklori galirin ovazi sonraki illarda ddanilir.
Imtiyazli sohmin sahiblori miiossisa lagv olundugu vaxt sohmdar kapital geri qaytarilarkon
istiinliilk qazanirlar. Adston, imtiyazli sohm sirkotin masalalori hall olunarkon, o climlodon
idara heyoti secilorkon sos hiiququ vermir. Istirak etmok hiiququ olan sohmo do tosadiif edilir.
Bu ciir sohm sahiblori qoyulan kapitala faiz alarkon eyni zamanda adi sshm sahiblori ilo
barabar qazancin qalan hissesinin boliigdiiriilmesinds istirak edir va sirkotdo masalalor hall
edilorkon sasvermo hiiququ qazanirlar.

Tasis¢ilor sohmlori sohmdar sirkatin tosisgilorin arasinda boliisdiiriilon vo onlara bazi
iistiin hiiquqglar veron sohmlordir. Tosis¢ilor sohmlorin sahiblori sohmdar iclasinda slave saso
malik olur, slave sohmlor buraxilarsa onlar birinci névbads sohm almaq hiiququndan istifads
edir, digar iri sohmdarlara birlikde sohmdar sirkatinin foaliyyati ilo alagedar an vacib masale-
lorin hollindo miihiim rol oynayirlar. Taosisgilor sohmlorinin sahiblorinin payina, bir qayda
olaraq, gazancin daha gox hissasi diisiir.
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Sohmlorin somarsliliyinin fundamental tahlili metodikasi

Umumiyyotlo qiymatli kagizlarin osas hissosi olan sohmlorin arasdirilmasi vo onlar
somoraliliyinin miloyyan edilmasi giiniin toloblori soviyyesinden irali golir. Umumiyyatlo,
qgiymotli kagizlarin tohlil edilmasindo asas mogsad miixtalif nov qiymotli kagizlarin somoro-
liliyinin miioyyon edilmesidir. Qiymotli kagizlar tohlil olunarken tohlilin fundamental vo
texniki metodundan istifado olunur. Fundamental tohlil — sirkotin durumu ilo yanasi, tolob vo
toklif, iqtisadi statistika, dovlot siyasotlori vo miiossisolorin maliyyo hesabatlari kimi osas
iqtisadi, siyasi, sosial vo ekoloji amillor iizro aparilan todqgiqatlar asasinda qiymaotlorin proq-
nozlagmasi tisuludur. Texniki tohlillordon forqli olaraq, fundamental tohlildo no oldugu yox,
onlardan galocokds na olacagi lizorindo dayanilir (3). Fundamental tohlilin asasini sohmlarin
tohlili toskil edir. Eyni zamanda, qiymatli kagizlarin fundamental tohlili sirkstin vo onun soh-
minin bazar doysrinds giymsotinin prognozlasdirilmasidir. Bu metod sirkotin miixtslif ma-
liyya gostaricilorinin faaliyyati sahasing asaslanir. Fundamental tohlilin vasitasi ilo sohmlarin
somaraliliyinin doyismasina tosir edon amillor aragdirilir vo qiymatlondirilir. (Cadval 1)

Cadval 1.
Sahmlorin samarsliliyinin fundamental tahlili (min manatla)
;;r; Gostaricilor Prognoz Faktiki Ii:);l;,rll:gsbm)a
A
1. Sohmloar adalstli bazar qiymatila 11000 12000 1000
2. Sohmlar nominal qiymatla 10000 10000 -
3. Sohm golirlori 1000 2000 1000

Cadvaldon goriindiiyii kimi, sshmin galirlari prognozla miigayisads (2000-1000) 1000
manat artmigdir. Bu, odalstli bazar qiymaotinin doyismosi hesabina olmusdur.

Hesabat ili arzindo sohmlarin tokrar bazarinin hacmi ohomiyyatli doracads artsa da, bu
bazarin hocmi 12000 manata borabar olmusdur. Sohmlorin alqi-satqr miigavilosinds osason,
onlarin nominal qiymati gostordiyini nazars alsaq, onda bazara tokrar sohm bazarinin real hoc-
minin daha ki¢ik oldugu genaato golirik. Sehmlarle agiq ticarsti mohdudlasdirilan amillorden
biri do 6lkado kapitalin formalagmasi prosesinin ibtidai morhoalods olmasi ilo alagodardir. Bu
moarhalads asasan Kapitalin tomorkiizlogsmasi bas verir. Homginin sohmlarin yerlosmasinin tok-
mil infrastrukturunun, daxili vo xarici mexanizminin inkisaf etmosi, sohm emissiyasinin kre-
dito nisbaton baha olmasini sortlondirir. Miiasir dovrds sshmdar comiyyatlorinin kapitallag-ma
soviyyosi va sohmloarin likvidliyi asagidir. Bunun osas slamatlorinden biri sohmdar comiyyatin
bazarda sorbast dovriyyads olan sohmlorin payimn azaldir. Olkods sohm buraxilisinda inzibati
amillorin rolu ohomiyyatli olmusdur. Belo ki, Azarbaycanda banklar sohmdar comiyyat for-
masinda yaradilir. Homginin oksar sigorta sirkotlori sohmdar comiyyati formasinda yaradil-
migdir. Bu halda, onlarin nizamnams kapitalinin artirilmasina toloblor slave sohm buraxili-
sinin artirilmasina vo bunun noticasindo sohmlorin ilkin bazarinin hocminin artmasina sabob
olur.
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Bazar iqtisadiyyati soraitindo qiymotli kagizlarin osas novii olan sohmlorin il orzindo
horokotinin tohlili zaman1 fundamental tohlil ilo yanasi olaraq, texniki tohlil metodundan da
istifado olunur. Texniki tohlil riyazi hesablagsmalara osaslanaraq, golocok qiymot doyismalorini
toxmin etmoys yarayan tohlil metodudur. Texniki tohlil kegmisdoki qiymot doyismoalorini oks
etdiron grafika osasinda golocok giymaot horokstlorini toxmin etmoyo tokan verir. Texniki tohlil
ilo golocok bazar vaziyyetinin prognozunda, FOREX bazari istirak¢ilarinin omaliyyat strate-
giyalarinin inkisaf etmosinds ohomiyyatli yer tutur (11, s 41).

Umumiyyatla, giymetli kagizlar tohlil edilorken, istifads olunan fundamental vo texni-
ki tohlillorin forglondiyi cohatlor mévcuddur. Bels ki, fundamental tohlil sirkotin sohmlorinin
giymotdon diismosi vo yaxud yenilogsmasi barado molumat verir. Texniki tohlil iso qisamiid-
doatli maliyyslosmada istifade olunur vo miiqavilonin baglanmasinin on yaxs1 miiddotini miioy-
yon edir.

Bazar iqtisadiyyati goraitinde 6lkods emissiya qiymatli kagizlar bazar1 nisbaton inkisaf
etso do, kommersiya omoliyyatlarindan yaranan borclarin likvidlosdirilmosine imkan veran
qiymatli kagizlar bazari1 inkisaf etmigdir. Belo qiymotli kagizlardan biri vekseldir. Veksel,
6hdaliyin vaxti bitdikdon sonra sahibino bu qiymotli kagizlar gostorilmis moblogin veksel-
lorindan, borcludan vo ya hamin moblogi 6domayi 6hdslik gotiiran soxsdon sortsiz tolab etmak
hiiququ veran yazili borc 6hdsliyini oks etdiran qiymotli kagizdir. Veksel kommersiya kredi-
tinin bir formasidir v iqtisadi subyektlor arasinda hesab sahibi, yoni borc vermis soxs istoni-
lon anda vekseli satmagqla onu likvidlesdirs bilir. Azaerbaycanda 2000-ci ildo veksellorin dov-
riyyasi haqqinda asasnamo gobul edilso do, hazirda bu maliyys alotindon kommersiya omoliy-
yatlarinda demok olar ki, istifado edilmir. Bu hal 6lkado veksellorin ucotu, inkassasiyast,
veksellorin 6donilmasi lizro xidmatlorin gostorilmasi vo veksellor lizro diger amaoliyyatlari
hoyata kegiron ucot togkilatlarinin zaif inkisafi vo veksellorin tatbiginin kommersiya amaliy-
yatlarinin ugotunun daqiqliyinin aparilmasi ilo baglidir.

NOTIiCO

Bazar iqtisadiyyat1 soraitinds iqtisadi artimin tomin olunmasi milli iqtisadiyyatda
struktur doyisikliklorin hoyata kecirilmasi ir1 hacmli investisiya qoyuluslar1 tolob edir. Bu
baximdan maliyys bazari comiyyatin soroncaminda olan resurslardan somorali istifads
etmoklo, dayanigl sosial-igtisadi inkisafin tomin edilmosindo xiisusi ohomiyyoto malikdir.
Umumiyyatlo, maliyys bazari real sektorun inkisafi {iciin olverisli soraitin formalagmasina,
iqtisadi artimin keyfiyyot parametrlorinin yaxsilagsmasina tosir gostorir. Maliyya bazarmin
osas alatlori olan qiymotli kagizlarin formalagmasi vo inkisafi digqet morkezinds olduguna
gora onlarin ugotunun vo tohlilinin aparilmasi ¢ox vacib masalalorden biridir. Goriindiiyii
Kimi, giymotli kagizlarin miihasibat u¢otunun beynslxalq standartlarina uygunlasdirilmasi
ucotunun toskili qiymatli kagizlar bazarinin inkisafinin dayaniqligin1 vo fasilesiz faaliyyatini,
idaraedici qurumun formalagmasini tomin etmokdir.
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METOAOJIOT'UA YYETA U AHAJIN3A HIEHHBIX BYMATI
B YCJIOBUAX PBIHOYHOM SKOHOMUKHA

PE3IOME

Lesablo ucciienoBaHusl SBISIETCS aHAINU3 Pa3BUTHA LIEHHBIX Oymar B AzepOaiipkane,
UCXO/ M3 OCHOBHBIX Lienell «OCHOBHBIX HampabieHH CTpaTernyeckoi JOpOKHOW KapThl
JUTS KJTFOUEBBIX CEKTOPOB HAIIMOHATBHOW SKOHOMHUKW» (manee - CTpaTermdeckas JTOpOKHAs
KapTa).

MeTopnoJi0orusi MccaeJ0BAHUA - CHCTEMHBIH MOAXO0J], (PyHJAaMEHTAJIbHBIA aHAIU3 U
ajieKkBaTHas HHQpoOpMaLus.

IIpakTnyeckass 3HAYUMOCTb MCCJIeJOBAHUS - BO3MOXKHOCTU MCIIOJIb30BAHUS €0 B
KayecTBe HAYYHOI'O0 HMCTOYHMKA MpU (POPMUPOBAHMM U CTUMYJIMPOBAHHUU LIEHHBIX OyMmar B
Azep0aiixanckoii PecryOmmke.

Pe3ysbTaThl MCC/Ie0BaHUS - IPOBE/ICHA OLIEHKA yyeTa U (pyHJaMEHTaJIbHOIO aHa-
JM3a EeHHBIX OyMar B COBPEMEHHBIX yCIOBHsIX B AzepbaiixaHckoil PecriyOnuke.

OpuUruHaIbHOCTH U HAYyYHasi HOBM3HA MCCJIeI0BAHUS - COBEPLICHCTBOBAHUE METO-
JIOJIOTMH OLIEHKHU y4eTa M aHalln3a EeHHbIX Oymar B AzepOaiipkane.

KiroueBble ciioBa: polHOYHAs SKOHOMHKA, IIEHHbIE Oymaru, BHJbI LIEHHBIX OyMmar,
yueT LEeHHBIX Oymar, QpyHIaMeHTaJbHBIA aHAIU3 LIEHHBIX Oymar, TeXHUYECKU aHaJIu3 IIeH-

HBIX Oymar.
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METHODOLOGY OF ACCOUNTING AND ANALYSIS OF
SECURITIES IN A MARKET ECONOMY

ABSTRACT

The purpose of the study is to analyze the development of securities in Azerbaijan,
based on the main objectives of the "Main directions of the strategic roadmap for key sectors
of the national economy" (hereinafter the strategic roadmap).

The methodology of the research - systematic approach, fundamental analysis and
adequate information.

The practical importance of the research - opportunities to use it as a scientific
source in the formation and stimulation of securities in the Republic of Azerbaijan.

The results of the research - the accounting and fundamental analysis of securities in
modern conditions in the Republic of Azerbaijan were evaluated.

The originality and scientific novelty of the research - improving the methodology
for evaluating the accounting and analysis of securities in Azerbaijan.

Keywords: market economy, securities, types of securities, securities accounting,
fundamental analysis of securities, technical analysis of securities.
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