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IQTISADI RISKLOR VO ONLARIN QiYMOTLONDIRILMOSININ 9SAS
XUSUSIYYOTLORI

XULASO

Tadqgiqatin maqgsadi - igtisadi risklorin mahiyyatinin arasdirilmasi, onlarin qiymatlondi-
rilmasi metod vo modellarinin sistemli sokilda tohlil edilmasi va yeni iqtisadi soraitds totbiq
imkanlarinin miisyyonlosdirilmasidir.

Tadqgiqatin metodologiyasi - todqiqatda iqtisadi risklorin giymaotlondirilmasi ilo bagh
moveud nozari yanasmalar, klassik va yeni elmi manbalar, elaca do statistik vo analitik metodlar
osasinda miiqayisali vo sistemli tohlil aparilmisdir.

Tadgiqatin tatbiqi shamiyyati - miiassisolords vo maliyys institutlarinda risklorin daha
diizgiin qiymatlondirilmasing, idarsetma qorarlarinin asaslandirilmasina vo iqtisadi foaliyyotin
somaraliliyinin artirilmasina sorait yaradir.

Tadqiqatin naticalari - iqtisadi risklorin qiymotlondirilmasi ti¢iin istifado olunan osas
metod vo modellar miioyyon edilmis, onlarin tistiin va zaif toraflori tohlil edilmis vo hazir dov-
riin goraitinds daha effektiv yanasmalar osaslandirilmigdir.

Tadqiqatin orijinallig1 va elmi yeniliyi - iqtisadi risklorin qiymotlondirilmasino kom-
pleks yanagma toqdim edilmis, klassik vo innovativ metodlarin inteqrasiyasi 9sasinda onlarin
totbiq imkanlar1 yeni baxis prizmasindan qiymatlondirilmisdir.

Acar sozlar: igtisadi risk, geyri-miioyyonlik, risklorin qiymatlondirilmasi, risk modellari,
risk menecmenti, statistik metodlar, korporativ maliyya.

GIiRIS

Yeni iqtisadi sistemlor yiiksok geyri-miioyyonlik, qlobal inteqrasiya proseslori va siiratli
texnoloji dayisikliklor fonunda foaliyyat gostorir. Bu soraitds iqtisadi subyektlorin qarsilasdigi
risklorin say1 vo miirokkobliyi artmaqda davam edir. Risklorin diizglin miioyyan edilmasi va
giymatlondirilmasi yalniz miiassisalorin cari faaliyyatinin deyil, hom do uzunmiiddotli strateji
inkisafinin tomin olunmasinda miihiim rol oynayir [7, 8]. Igtisadi nozariyyads risk anlayisinin
formalagmasinda klassik yanagmalardan biri Frank Knight torafindon irali siiriilmiisdiir. O, risk
vo geyri-miloyyanlik anlayislarini forqlondirorok gostormisdir ki, 6l¢iilo bilon ehtimallara malik
hadisalor risk, dl¢iilmasi miimkiin olmayan hallar iso geyri-miioyyanlik kimi xarakterizo olunur
[1]. Bu yanasma miiasir risk menecmentinin nozori asasini togkil etmoklo yanasi, qorarvermo
prosesinda geyri-miioyyanliyin rolunun daha dorinden anlasilmasina imkan verir.

176



Hiiquq vo idarsetma
Law and Management
IIpaBo n ynpasJieHne

AUDIT 2026, 2 (52), soh. 176-182.
AUDIT 2026,2 (52), pp. 176-182.
AVJIHT 2026, 2 (52), etp. 176-182.

Yeni iqtisadi odobiyyatda risklor yalniz potensial itkilorlo deyil, eyni zamanda olava golir
imkanlar1 ilo do slagolondirilir. Bu baximdan, risklar iqtisadi faaliyyatin ayrilmaz elementi kimi
giymotlondirilir vo onlarin idars olunmasi togkilatlarin rogabot gabiliyystinin artirilmasinda
miihiim alats gevrilir [6, 10]. Xiisusilo korporativ maliyys nazariyyasindo risk va golir arasinda
optimal balansin qurulmasi asas mogsad kimi ¢ixis edir [10]. Qloballasma saraitinds igtisadi
risklorin manbalori daha da genislonmisdir. Maliyys bazarlarinin liberallasmasi, rogomsallasma
vo beynolxalq iqtisadi olagolorin intensivlosmosi risklorin daha kompleks xarakter almasina
sobob olmusdur. Bu iso risklorin qiymotlondirilmasi metodlarinin tokmillogdirilmasini va yeni
modellorin totbiqini zoruri edir [9, 12]. Bununla bels, iqtisadi risklorin giymatlondirilmasi
innovativ idaroetmo sisteminin osas istiqgamatlorindon biri olmagla yanasi, gorarvermo pro-
sesinin elmi osaslarla togkilino xidmot edir. Bu mogalads iqtisadi risklorin mahiyyati, onlarin
giymatlondirilmoasi metodlari va totbiq olunan modellar genis sokilds tohlil olunur.

Iqtisadi risklorin mahiyyati va nazori asaslari

Iqtisadi risk miiossisalorin golocok faaliyyat naticelorinin avvalcadan tam miioyyan edilo
bilmomosi ilo baglidir. Risklor ham daxili, hom do xarici amillorin tasiri altinda formalasir vo
onlarin idars olunmasi kompleks yanasma tolob edir. Miiasir dovra aid iqtisadi odobiyyatda
risklorin geyri-miioyyanliklo six bagli oldugu vo alternativ naticalorin mévcudlugu ilo xarakte-
rizo edildiyi gqeyd olunur [6]. Risklorin sosial vo iqtisadi hoyatda rolu genis sokildo arasdirilmis
v onlarin idare olunmasinin zaruriliyi osaslandirilmigdir [6].

Risk vo geyri-miidyyanlik forqi

Risk anlayisinin diizgiin basa diisiilmasi ii¢lin onun geyri-miisyyanlikdon forqlondirilmasi
vacibdir. Yeni igtisadi yanagsmalarda bu forq asagidaki kimi izah olunur:

Risk-ehtimali miiayyan edils bilon vaziyyatlordir;

Qeyri-miiayyanlik-ehtimalin hesablanmasinin miimkiin olmadigi hallardir.

Bu forq, xiisusilo gorarverma prosesindoe miihiim shamiyyat dasiyir vo menecerlorin stra-
tegiya se¢imino birbasa tosir gostorir [14].

Risklorin qiymatlondirilmasinin miiasir metodlar:

Gunun talablorine uygun olaraq miiasir iqtisadiyyatda risklorin qiymatlondirilmosi daha
cox kompleks vo inteqrasiya olunmus yanagsmalar osasinda hoyata kegirilir.

Cadval 1.
Risklorin qiymatlondirilmasinin metodlar:
Klassik statistik Iqtisadi model- Korporativ maliyya | 9maliyyat risk model-
metodlar logdirm vo analitik anasmasi lori
metodlar y
Statistik metodlar Iqtisadi modellor Korporativ maliyya Mdasir risk menecment
ke¢mis molumatlara risklorin kamiyyat nozariyyasinds risk sistemlori togkilat

osaslanaraq riskin ifadoasini vo alternativ golirlilikls birbasa daxilinds amoliyyat

ehtimalin1 miioyyon
edir. Bu yanasma,
xiisusilo maliyya
bazarlarinda genis
istifada olunur.
Dispersiya va standart
konarlasma risk
Ol¢mo alotlori kimi
totbiq edilir [8].

ssenarilarin
miigayisesini tomin
edir. Bu modellar
gerarlarin optimal-
lagdirilmasina imkan
verir [9].

alagalondirilir. Bu
yanasmada risk va golir

arasinda balansin
gorunmasi 9sas magsad

hesab olunur [10].

risklorinin miiayyan
edilmoasini vo idara
olunmasini tomin edir
[13].

Monba: miiallif torafindan tortib edilmisdir.
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Risk qiymatlondirma modellorinin inkisafi

Risk modellori zamanla inkisaf edorok daha kompleks vo inteqrasiya olunmus formaya
ke¢misdir.

Inteqrasiya olunmus risk modellori

Miiasir dovriin toloblorino uygun yanagmalarda risklor sistem daxilinds qarsiligli olagado
giymotlondirilir vo bu, togkilatin timumi risk profilinin daha doqiq miioyyon edilmosino imkan
yaradir [12].

Mikroiqtisadi yanasma

Risklor bazar davranisi vo istehlak¢1 gorarlar1 kontekstindo do tohlil olunur. Bu yanasma,
xiisusilo qiymot doyisikliklori ilo bagl risklorin giymotlondirilmasinds istifados edilir [11].

Biznes va investisiya modellari

Biznes foaliyystinds risklorin giymatlondirilmasi investisiya qorarlarinin asasini toskil
edir. Bu modellar goalacok golirlorin geyri-miioyyanliyini nozars alaraq gorarlarin gobuluna
sorait yaradir [10].

Ragomsal vo informasiya asash risk qiymatlondirilmasi

Bu giin daha miiasir bir dovrds risklorin qiymatlondirilmasi yalniz onsnavi metodlarla
mohdudlagmir. informasiya texnologiyalarmin inkisafi risk analizinds yeni imkanlar yaratmis-
dir. Miixtalif igtisadi platformalar vo analitik monbalar vasitasilo bazar malumatlarinin operativ
olds olunmasi va risklorin monitoringi miimkiin olur [15, 16].

Risklorin azaldilmasi va idara olunmast

Risklarin qiymatlondirilmasi yalniz onlarin mévcudlugunu agkar etmokls bitmir, eyni za-
manda onlarin idars olunmasi bu prosesin on vacib hissasidir. Effektiv risk idaroetmasi yalniz
togkilatin dayaniqligini tomin etmoklo kifaystlonmir, hom do miivafiq bazar miihitinds toskilatin
rogabat gabiliyyatini artirir. Bu moaqgsadlo asagidak: prinsiplor osasinda risklora qarsi miibarizo
tadbirlori hayata kegirilir:

Sxem 1.
Risklarin idars edilmasi

Risklarin erkon
identifikasiyasi

= Risklorin diversifikasiyasi

—  Nozarot vo monitoring

Risklorin idara edilmosi

Maliyya ehtiyatlarinin
yaradilmasi

Monba: miiallif tarafindon tartib edilmisdir.
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1. Risklorin erkan identifikasiyasi

Risklorin erkon morhoalods miioyyan edilmosi vo qiymatlondirilmasi togkilatin garsilasa
bilacayi potensial itkilorin minimallasdirilmasina imkan verir. Iqtisadi miihitdo qeyri-miioy-
yonliklor vo gozlonilmoz hadisolor nozers alindiqda, bu morhalods totbiq edilon sistemli
yanasma va tohliikke qiymatlondirma alatlori togkilatin amaliyyat foaliyyatine tosir edan risklori
daha somarali idars etmoys imkan yaradir. Ononovi risk qiymstlondirms metodlarindan forqli
olaraq, miasir dovriin yanasmalar1 qlobal iqtisadi doyisikliklori vo yeni bazar trendlorini
1zloyarak risklori avvalcadon toxmin etmoyo imkan verir [6, 8].

2. Risklarin diversifikasiyasi

Risklorin diversifikasiyasi ¢agdas idaroetmonin asas prinsiplorindon biridir vo bu yanas-
ma miixtalif risk faktorlarini bir ne¢o ayri-ayri sahaya bolmokls togkilatin bu risklordon shomiy-
yatli doracads qorunmasini tomin edir. Miixtalif saholors investisiya qoyulusu, biznes strategi-
yalarinin miixtaliflogdirilmasi vo bazar seqmentlorinin ayrilmasi kimi iisullar ilo diversifikasiya
mUassisays daha genis spektrds tohliikasizlik yaradir. Risklorin diversifikasiyas: hom maliyyo
sahasinds, hom do strateji qorarlarda daha ¢ox sabitlik yaradir [10, 12]. Masalon, bir sirkot yal-
niz bir bazara investisiya qoyarsa, homin bazarda bas veron monfi doyisikliklor biitiin biznesi
tohliikoyo ata bilor. Diversifikasiya sayosinds iso girkot bu riskdon qorunmus olur.

3. Nazarat vo monitoring sistemlorinin qurulmasi

Risk idaroetmasi prosesi yalniz risklorin tohlili ilo bitmir, bu risklorin nozarat vo moni-
toringi vacibdir. Nozarot vo monitoring sistemlori toskilatlarin risklori davamli olaraq izlomo-
sina, onlarin doyison sartlora uygun olaraq yenidon qiymatlondirilmasins sorait yaradir. Effektiv
nozarat vo monitoring sistemlari real vaxt rejiminds risklori izlomak vo uygun diizalislor etmok
tictin miixtolif analitik vasitolordon istifadoni tolob edir. Risklorin idars olunmasinda bu yanas-
ma strategiya hazirlig1 vo operativ qorarverma marhalalorini daha ¢evik va doqiq edir [13, 14].
Masalon, boyiik verilonlor (Big Data) texnologiyalar1 vo molumat analiz vasitolori toskilatlara
bazar doyisikliklarini avvalcadon prognozlasdirmaga va bu doyisikliklara uygun harokot etmaya
imkan verir.

4. Maliyya ehtiyatlarimin yaradilmasi

Maliyys ehtiyatlar1 hor bir toskilatin risksiz idaroetmo vo qorarlarin dayaniqligi Uguin
vacibdir. Iqtisadi risklorin idars edilmoesindo maliyys ehtiyatlar1 yalniz iqtisadi geyri-miioyyan-
liklori minimallagdirmagq {igiin deyil, hom do miiassisonin galocokda qarsilasacagi potensial ¢o-
tinliklora qars1 hazirliq gérmasi ti¢iin vacibdir. Maliyya ehtiyatlarinin yaradilmasi uzunmiiddot-
li maliyys planlamasi vo biidca idaroetmasi vasitosils togkilatin golocokds risklorin monfi tosir-
lorindon qorunmasina gorait yaradir. Risklorin azaldilmasi ligiin sigorta v ehtiyat fondu yaradil-
mast miiasir risk menecmentinin on miithiim mexanizmlorindondir [7, 15].

Risklorin diizgiin idars olunmasi vo uzunmiiddatli dayaniqhq

Risklarin diizgiin idare olunmasi yalniz qisa miiddstli amsliyyat naticalorinin deyil, ham
da togkilatin uzunmiiddatli dayaniqliginin tomin olunmasinda vacib rol oynayir. Risklorin idara
olunmasi, tokes itkilori azaltmaga deyil, hom do miiassisonin bazar mévqeyini giiclondirmayo
xidmot edir. Masalon, maliyyo bazarlarinda risklorin diizgiin qiymotlondirilmasi vo idars olun-
mas1 sirkoto daha olverisli investisiya qorarlar1 almaga, bazar sortlorino uygunlagsmaga vo daha
dayaniqli movqge tutmaga imkan verir [9]. Bu 150 6z ndvbasinds togkilatin maliyys dayanigligini
vo strateji Ustinliyni artirir.
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YEKUN

Aparilan aragdirmalar gostorir ki, iqtisadi risklor miiasir tesorriifat faaliyyetinin ayrilmaz
torkib hissosidir vo onlarin diizgiin qiymotlondirilmasi effektiv idarsetmonin asas gortlorinden
biridir. Risklorin yalniz identifikasiyasi deyil, hom do onlarin komiyyat va keyfiyyat baximin-
dan tohlili miiessisalorin strateji gararlarinin asaslandirilmasinda miihiim rol oynayir [8, 9]. Me-
qaloda gostarildiyi kimi, risklorin qiymatlondirilmesinds istifade olunan metodlar miixtolif yanas-
malara osaslanir vo onlarin haor biri miioyyon istiinliikloro malikdir. Statistik metodlar risklorin
6l¢iilmoasinds doqiqlik tomin etdiyi halda, ekspert vo ssenari asasli yanasmalar geyri-miioyyonlik
soraitindo gorarvermo ii¢lin daha uygun hesab olunur. Miiasir iqtisadi soraitdo bu metodlarin
kombins edilmis sokildo totbiqi daha effektiv naticolor oldo etmoys imkan verir [12, 13].

Eyni zamanda, korporativ maliyys vo mikroiqtisadi yanagmalar risklorin golirlo olagasini
daha aydin sokilds ortaya qoyur vo optimal gorarlarin qabuluna sorait yaradir [10, 11]. Bu iso
gostarir ki, risklorin idars olunmasi yalniz miidafis mexanizmi deyil, ham ds inkisaf vo rogabat
istlinliiyli olde etmo vasitasidir. Yenilik¢i dovrds rogaqmsal texnologiyalarin inkisafi risklorin
giymotlondirilmasi prosesins yeni imkanlar qazandirmisdir. Boyiik hacmli malumatlarin tohlili,
real vaxt rejimindo monitoring vo avtomatlagdirilmis gorar dostok sistemlori risklorin daha
operativ va doqiq qiymatlondirilmasine sorait yaradir [15, 16].

Son olaraq geyd etmok olar ki, iqtisadi risklorin kompleks va sistemli sokilds qiymaotlon-
dirilmoasi miiossisalorin davamli inkisafini tomin edon osas amillordon biridir. Bu yonds yeni
metod vo modellarin totbiqi, eloca do inteqrasiya olunmus risk idarsetmo sistemlorinin qurul-
masi togkilatlarin geyri-miioyyon miihitdo daha dayaniql faaliyyot gostormasine imkan verir.
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ECONOMIC RISKS AND THE MAIN FEATURES OF THEIR ASSESSMENT

ABSTRACT

The purpose of the research is to examine the essence of economic risks, to systemati-
cally analyze their assessment methods and models, and to determine their application possi-
bilities in modern economic conditions.

The methodology of the research is based on a comparative and systematic analysis of
existing theoretical approaches, classical and contemporary scientific sources, as well as statis-
tical and analytical methods related to the assessment of economic risks.

The practical importance of the research lies in improving the accuracy of risk assess-
ment in enterprises and financial institutions, supporting well-grounded managerial decision-
making, and enhancing the efficiency of economic activities.

The results of the research include the identification of key methods and models used
in the assessment of economic risks, the analysis of their strengths and weaknesses, and the
substantiation of more effective approaches under modern conditions.

The originality and scientific novelty of the research consist in proposing a compre-
hensive approach to economic risk assessment and evaluating the application potential of clas-
sical and modern methods from a new perspective through their integration.

Keywords: economic risk, uncertainty, risk assessment, risk models, risk management,

statistical methods, corporate finance.
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IKOHOMMWYECKHUE PUCKHN U OCHOBHBIE OCOBEHHOCTH X OHEHKHA

PE3IOME

Heab ucciieqoBaHus - UCCIENOBAHUE CYIIHOCTH YKOHOMUYECKUX PUCKOB, CHCTEMHBIN
AQHAJIN3 METOJIOB U MOJIEJIEN UX OLIEHKH, a TAK)KE OIPEJEIICHNE BO3MOKHOCTEN UX IIPUMEHEHUS
B COBPEMEHHBIX SKOHOMUYECKHUX YCIIOBHUSX.

MetoxoJ10rusa MCCAEA0BAHUA - B UCCIEAOBAHUU IIPOBEACH CPABHUTEIBHBIM U CUCTEM-
HBIM aHAJIN3 CYLIECTBYIOLIUX TEOPETHUECKUX MTOAXO00B, KIIACCHYECKUX U COBPEMEHHBIX HAay4-
HBIX UCTOYHHUKOB, 4 TAK)KE CTATUCTUYECKUX U AHAITUTUYECKUX METO0B, CBA3aHHBIX C OLIEHKOU
YKOHOMUYECKHUX PUCKOB.

IIpakTHyeckasi 3HAYMMOCTh MCCJEAOBAHUSA - CIIOCOOCTBYET Oosiee TOUYHOM OIeHKe
PHUCKOB B MPEANPUATHSAX U (PUHAHCOBBIX MHCTUTYTaX, 00OOCHOBAHMIO YIPABIEHUYECKHUX pellle-
HUH 1 TOBBIIEHHIO 3()(HEKTUBHOCTH SKOHOMUYECKOH 1€ TETbHOCTH.

Pe3yabTarbl HcC/IeI0BaHUS - ONPENEICHBl OCHOBHBIE METOABl M MOJEIN, MCIOJIb-
3yeMble JJIsl OLIEHKM 3KOHOMHYECKHMX DPHUCKOB, MPOAHAIM3MPOBAHBI MX CHIIbHBIE U cialble
CTOPOHBI, 000CHOBaHbI 60J1ee 3(H(PEKTUBHBIE MOIXO/IbI B COBPEMEHHBIX YCIOBUSX.

OpHruHAIBHOCTD M HAYYHAs] HOBH3HA MCCJIEI0BAHUSA - MPENJIOKEH KOMIIJIEKCHBIN
IIOAXOJ K OLIEHKE SKOHOMUYECKHUX PHUCKOB, OLIEHEHBI BO3MOKHOCTH IIPUMEHEHUS KIIacCU4ec-
KHMX U COBPEMEHHBIX METOJ0B C HOBOM TOUKH 3PEHUS YEPE3 UX UHTErPALUIO.

KuroueBnble cj1oBa: 5JKOHOMHYECKUI PHUCK, HEOIIPEAEIIEHHOCTD, OLICHKA PUCKOB, MOJIEIH
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