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AZORBAYCANDA BORPA OLUNAN ENERJI INVESTISIYALARININ iQTiSADI
ARTIMA TOSIRI

XULASD

Tadqiqatin maqsadi - barpa olunan enerji investisiyalarinin Azorbaycanin iqtisadi in-
kisafina tosirini ekonometrik metodlar asasinda qiymotlondirmak, enerji sektorunda struktur
transformasiyasinin makroiqtisadi artimdaki rolunu miisyysnlosdirmok vo yasil enerji inves-
tisiyalarinin igtisadi saxalondirms strategiyasindaki yerini asaslandirmaqdir.

Tadqiqatin metodologiyasi - 2005-2024-cii illori ohato edon illik statistik molumatlar
osasinda zaman sirasi iizra goxdayisonli reqressiya modeli qurulmusdur. Real UDM-in illik
artim tempi asili doyison kimi gotiiriilmiis, barpa olunan enerji investisiyalar1 osas izahverici
doayison kimi models daxil edilmisdir. Sabit kapital qoyuluslari, karbon emissiyalar1 vo imumi
enerji istehlaki nozarot doyisonlori kimi istifado olunmus, doyisonlorin stasionarligit Augmented
Dickey-Fuller testi ilo yoxlanilmigdir.

Tadqiqatin tatbiqi ohamiyyati - noticolor enerji vo investisiya siyasatinin formalasdiril-
mas1 va iqtisadi saxolondirma strategiyasinin tokmillagsdirilmasi tigiin praktik osas yaradir.

Tadqiqatin naticalari - oldo edilmis naticalor gostarir ki, enerji sektorunda investisiyala-
rin struktur doyismosi iqtisadi artimin dinamikasma shamiyyatli tosir gdstorir va yasil enerji
sektorunun geniglonmasi daha dayaniql inkisaf modelina kegidi stimullasdirir.

Tadqgiqatin orijinallig1 va elmi yeniliyi - barpa olunan enerji investisiyalarinin Azarbay-
can iqtisadiyyatt kontekstindo zaman sirasi ekonometrik model ¢or¢ivasindo sistemli vo
kompleks giymotlondirilmasi, enerji strukturu, investisiya vo ekoloji amillorin vahid empirik
model daxilinds garsiligh tosirinin tohlil edilmosidir.

Acar sozlar: barpa olunan enerji investisiyalari, iqtisadi inkisaf, yasil enerji, karbon emis-
siyalari, enerji siyasati, ekonometrik analiz, Azorbaycan iqtisadiyyati.

GIRIS

Qlobal iqtisadi inkisafin miiasir marhalasinds enerji faktoru yalniz istehsal resursu kimi
deyil, hom ds iqtisadi sistemin struktur sabitliyini vo uzunmiiddstli dayaniqligini miisyysn edon
fundamental amil kimi qiymatlondirilir. Enerji tominatinin saviyyasi, onun struktur torkibi vo
texnoloji keyfiyyati kapitalin mohsuldarligina, investisiya miihitino vo makroiqtisadi tarazligin
gorunmasina birbasa tosir gostorir. Empirik todqiqatlar enerji istehlaki ilo igtisadi artim arasinda
qarsiliglt vo dinamik slagenin mévcudlugunu tasdigloyir [7, s. 184-189]. Bu slaqgs, xiisusilo
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enerji intensiv saholordo igtisadi genislonmonin enerji tominatindan asili oldugunu gostorir.

Tarixi perspektivdo sonaye inqgilabindan baslayaraq iqtisadi artim asason fosil yanacaq-
lara asaslanan model {izro formalagmisdir. Komiir, neft vo tobii qazin genis istifadosi sonayelos-
mo prosesini siirotlondirmis vo yiiksok artim templorinin aldo olunmasina imkan yaratmisdir.
Lakin bu model karbon emissiyalarinin artmasi, otraf miihitin ¢irklonmasi vo iglim doyisiklik-
lorinin dorinlogmosi ilo misayist olunmusdur [8, s.34-41]. Noticads iqtisadi artimin ekoloji
mohdudiyyatlorlo uzlasdirilmasi zorursti meydana ¢ixmis vo enerji siyasotindo struktur trans-
formasiya gag¢ilmaz olmusdur.

XXI asrds formalagan “yasil artim” konsepsiyast iqtisadi genislonmonin ekoloji davamli-
ligla paralel aparilmasini nazords tutur. Qlobal enerji balansinda borpa olunan enerji monbalo-
rinin payinin artmasi bu transformasiyanin real iqtisadi asaslara sdykondiyini gostorir [3, s. 10—
15]. Bu gar¢ivada barpa olunan enerji manbalorine yonalon investisiyalar yalniz alternativ ener-
ji istehsal1 vasitosi deyil, ham do texnoloji modernizasiya vo innovasiya proseslorinin siiratlon-
dirilmasi aloti kimi qiymatlondirilir. Tadqiqatlar gostorir ki, yasil enerji sektoruna yonalon ka-
pital qoyuluslart yeni texnologiyalarin totbiqini genislondirir, enerji effektivliyini artirir va is-
tehsal strukturunun daha somorali formalagsmasina sorait yaradir [1, s. 226-230; 12, s. 118-123].
Bu is9 iqtisadi artimin daha sabit vo keyfiyyastli model iizra qurulmasina imkan verir.

Inkisaf etmokda olan 6lkalor iizra aparilmis empirik arasdirmalar da tosdiq edir ki, berpa
olunan enerji investisiyalarinin artmasi real UDM dinamikast ilo miisbat alagoya malikdir [10,
S. 131-135]. Bununla yanasi, bazi toadqiqatlarda qeyd olunur ki, bu tosirin intensivliyi instit-
usional miihit, maliyyas bazarlarinin inkisaf soviyyasi vo enerji siyasatinin somaraliliyi ilo sort-
lonir [6, s. 147-152]. Bu baximdan, har bir 6lko iizro ayrica empirik tohlilin aparilmasi elmi
baximdan asaslandirilmig yanagsma hesab olunur.

Azarbaycan iqtisadiyyati uzun miiddst enerji ixracina ssaslanan inkisaf modeli ilo xarak-
terizo olunmusdur. Neft galirlori igtisadi artimin asas manbayi kimi ¢ix1s etmis vo yiiksok artim
templorinin formalasmasina sobab olmusdur. Lakin beynolxalq enerji bazarlarinda qiymot do-
yiskanliyi makroiqtisadi sabitlik ticiin risk faktoru kimi 6ziinii gostormisdir [2, s. 42-45]. Xusu-
silo 2014-2016-c1 illords bas vermis enerji qiymatlori soku igtisadiyyatin enerji ixracindan asi-
liliginin struktur risklorini aydin sokilds niimayis etdirmisdir.

Bu kontekstdo iqtisadiyyatin saxslondirilmasi vo geyri-neft sektorunun inkisafi dovlot
siyasotinin prioritet istiqamatino ¢evrilmisdir. Son illords barpa olunan enerji sektorunun inki-
safl istigamatindo miihiim institusional vo investisiya addimlar1 atilmisdir. Enerji balansinin
optimallasdirilmasi, normativ-hiiquqi bazanin tokmillogdirilmosi vo yasil potensialin qiymat-
londirilmasi istiqgamatindo programlar gobul edilmisdir [2, s. 47-49]. Beynolxalq hesabatlarda
159 region iizro barpa olunan enerji imkanlarimin genislondiyi ve investisiya miihitinin forma-
lagdig1 vurgulanir [5, s. 63-71].

Belo bir goraitds barpa olunan enerji investisiyalarinin iqtisadi artima tesirinin zaman sira-
st ekonometrik model osasinda qiymatlondirilmasi hom noazori, hom do praktiki baximdan
aktualliq kosb edir. Bu todgiqatin mogsadi mohz enerji strukturunun transformasiyasinin
makroiqtisadi artim dinamikas ilo qarsiliqli slagosini sistemli gokildo tohlil etmok va alds olu-
nan naticalor osasinda iqtisadi siyasat liglin asaslandirilmis elmi naticalor formalagsdirmaqdir.

Tadqgiqatin 3sas mazmunu

Enerji sektoru iqtisadi sistemin struktur elementlorindon biri olmagqla yanasi, uzunmud-
dotli inkisaf trayektoriyasini miioyyon edon osas mexanizmlordon biri kimi ¢ixis edir. Tarixi
tocriiba gostarir ki, enerji monbalorinin doyismasi iqtisadi strukturun yenilonmasi ilo paralel bas
vermisdir. Sonayelogmo dovriindo kdmiiriin, sonrakt morholods iso neft vo qazin genis istifadosi
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mohsuldarligin artmasina vo iqtisadi genislonmonin silirotlonmasine sorait yaratmigdir. Lakin
fosil yanacaqlara osaslanan model karbon emissiyalarinin yiiksalmasi vo ekoloji risklorin art-
masi ilo miisayiot olunmusdur [9, s. 64-68].

Miiasir morholoda enerji kegidi yalniz ekoloji moasalo kimi deyil, hom do iqtisadi tohliike-
sizlik vo makroiqtisadi sabitlik kontekstinds qiymotlondirilir. Enerji monbalorinin saxalondiril-
maosi vo barpa olunan enerji sektorunun inkisafi 6lkolorin xarici soklara qarst davamliligini arti-
rir vo enerji idxalindan asililigr azaldir [4, s. 112-118]. Empirik aragsdirmalar gostorir ki, boarpa
olunan enerji istehlaki va igtisadi artim arasinda uzunmiiddatli miisbat slago mévcuddur [7, s.
186-189]. Xiisusils inkisaf etmokdos olan dlkalar iizro aparilmis todqgiqatlar yasil enerji investisi-
yalarinin UDM artim tempino statistik baximdan shomiyyoatli tasir gdstordiyini miioyyan etmisdir
[10, s. 131-135; 12, s. 120-123].

Azorbaycan iqtisadiyyat1 2005-2013-cti illords yiiksok enerji qiymatlori fonunda siiratli
artim marhalasi yasamisdir. Lakin 2014-2016-c1 illords beynolxalq neft bazarindaki qiymat eni-
si iqtisadi artim tempinin zoiflomasi ilo naticolonmisdir [2, S. 42-45]. Bu dovr iqtisadiyyatin
enerji ixracindan yiiksok asililiginin struktur risklorini agiq sokildo niimayis etdirmisdir. Notico
etibarils, iqtisadiyyatin saxolondirilmasi va enerji strukturunun transformasiyast dovlat siyaso-
tinin asas istiqgamatlarindan biri kimi miioyyon edilmisdir.

Son illorde Azerbaycanda barpa olunan enerji sektorunun inkisafi istiqgamatinds norma-
tiv-hiiquqi vo institusional baza giiclondirilmisdir. Giinos va kiilok enerjisi {izra iri layihalorin
reallasdirilmasi, enerji balansinin optimallasdirilmasi vo investisiya miihitinin tokmillosdiril-
masi yasil enerji sektorunun igtisadi modelds rolunu artirmigdir [2, s. 47-49; 5, s. 63-71]. Bu
kontekstdo yasil enerji investisiyalarinin makroiqtisadi artim gostaricilorine tasirinin empirik
giymatlondirilmasi xiisusi aktualliq kasb edir.

Tadqiqatin metodoloji asasint zaman sirasi ekonometrik yanagmasi togkil edir. Aragdirma
garcivasindo 2005-2024-cii illori ohato edon illik statistik molumatlardan istifade olunmusdur.
Secilmis dovr Azarbaycan iqgtisadiyyatinda ham yiiksok enerji galirlori morholasini, hom qlobal
enerji giymatlori sokunu, hom do yagsil enerji sektorunun inkisafinin siiratlondiyi morholoni oha-
to etdiyindon analitik baximdan reprezentativ hesab edils bilor. Bu zaman intervali enerji struk-
turunun transformasiyasinin iqtisadi artim dinamikasina tosirini kompleks sokilda qiymatlon-
dirmays imkan verir.

Modelin qurulmasinda asili doyison kimi real UDM-in illik artim tempi (GDP) gétiiriil-
miisdiir. Iqtisadi artim gostaricisi kimi mohz real UDM-in se¢ilmasi inflyasiya tosirindon tomiz-
lonmis makroiqtisadi dinamikani oks etdirdiyino gére metodoloji baximdan maqsadsuygun he-
sab edilir. Osas izahverici doyigon qisminds barpa olunan enerji sektoruna yonolon investisiya-
larin hocmi (REI) daxil edilmisdir[11]. Bu doyison enerji strukturunun transformasiyasini vo
yasil kecidin intensivliyini 6l¢on asas indikator kimi ¢ixis edir.

Models alava olaraq sabit kapital qoyuluslar1 (FCF), karbon emissiyalar1 (CO2) vo imumi
enerji istehlaki (EC) nozarat doyigonlori kimi daxil edilmisdir. Sabit kapital qoyuluslar iqtisadi
artimin investisiya asasli komponentini oks etdirir vo kapital akkumulyasiyas: kanalini 6l¢iir.
Karbon emissiyalar1 iqtisadi faaliyyatin ekoloji naticolorini vo istehsalin karbon intensivliyini
gostoran indikator kimi modelo daxil edilmisdir. Umumi enerji istehlaki isa enerji intensivliyi
vo istehsal miqyasinin gostoricisi kimi giymotlondirilmisdir. Bu doyisonlorin birgs istifadosi
igtisadi artimin ham investisiya, hom enerji strukturu, ham da ekoloji amillarls garsiligh alagoe-
sini sistemli sakildo qiymotlondirmaye imkan verir.

Ekonometrik model asagidaki funksional formada qurulmusgdur:

GDPt=p0+pIREIt+S2FCFt+p3C0O2t+S4ECt+ut
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Modelin tatbigindan avval doyisonlorin stasionarligt Augmented Dickey-Fuller (ADF)
testi vasitosilo yoxlanilmigdir. Zaman sirast modellorinds geyri-stasionarliq yalanci reqressiya
naticalaring sobab ola bilocayindon bu marhals xiisusi chomiyyat kasb edir. Aparilmis testlorin
noticalorine asason, bozi doyisonlorin soviyys formasinda geyri-stasionar oldugu miioyyon edil-
mis vo onlar birinci forqlor iizro stasionarlagdirilmigdir. Bu yanasma modelin statistik etibarlili-
gin1 tomin etmisdir.

Bundan slava, modelin diagnostik xiisusiyyatlori do qiymatlondirilmisdir. Avtokorrelya-
siya ehtimal1 Durbin-Watson gostaricisi vasitasilo yoxlanilmis, gostoricinin 2-yo yaxin olmasi
galiglar arasinda ciddi ardicilliq probleminin olmadigini géstormisdir. Multikolinearliq riskinin
giymatlondirilmasi {i¢lin doyisonlorarasi korrelyasiya alagolori tohlil edilmisdir. Modelin Gmu-
mi uygunluq saviyyasi determinasiya omsali (R?) vo F-statistikas1 vasitasilo giymotlondirilmisdir.

Cadval 1.
Reqressiya naticalari (2005-2024)
Doyisan Omsal t-statistika p-qiymat
REI 0.024 3.12 0.007
FCF 0.298 3.68 0.002
CO: -0.915 -2.74 0.014
EC 0.104 1.29 0.211
R2=0.74

Durbin-Watson = 2.03

Reqressiya naticolori gostarir ki, barpa olunan enerji investisiyalar1 (REI) iqtisadi artima
musbat va statistik baximdan shomiyyatli tasir gostorir (p < 0.01). Bu natico yasil enerji sekto-
runun artiq iqtisadi sistem daxilinds real tosir mexanizmina ¢evrildiyini tasdigloyir.

Sabit kapital qoyuluslarinin (FCF) miisbot vo ohomiyyatli olmasi investisiya asasl inkisaf
modelinin igtisadi artimin asas determinantlarindan biri oldugunu gostorir. Bu natico kapital
akkumulyasiyasinin iqtisadi geniglonmads rolunu tosdiq edir.

Karbon emissiyalarinin (CO:) monfi va statistik baximdan shamiyyatli tosiri iqtisadi arti-
min ekoloji mahdudiyyatlorle qarsilasdigini niimayis etdirir [9, s. 66-68]. Bu fakt yasil trans-
formasiyanin yalniz ekoloji deyil, hom do iqtisadi zorurat oldugunu gostarir.

Enerji istehlaki (EC) doyigoninin statistik baximdan zaif ohomiyyatlilik soviyyasi onu
gOstarir ki, iqtisadi artim baximindan enerji miqdar1 deyil, enerji monbolarinin struktur keyfiy-
yoti va texnoloji soviyyasi daha hoalledici rol oynayir [7, s. 187].

Umumilikds alda edilon empirik naticalor gdstarir ki, barpa olunan enerji investisiyalari
Azorbaycanin iqtisadi modelindo struktur modernizasiyanin miihiim elementi kimi formalas-
magdadir va bu sektorun rolu zaman keg¢dikca daha da giiclonir.

Takliflor

Empirik naticolor gostarir ki, barpa olunan enerji investisiyalar1 iqtisadi arttma miisbot
tosir gostarir. Lakin bu tasirin davamli xarakter almasi iiciin enerji sektorunda institusional sa-
bitliyin tomin edilmosi vacibdir. Investorlarin qorarlar1 uzunmiiddatli risk giymotlondirilmasi
osasinda formalasdigindan, normativ-hiiquqi miihitin sabit vo proqnozlasdirila bilon olmasi
asas sortdir. Masalon, uzunmiiddatli enerji alqi-satq1 miigavilalori (Power Purchase Agreements
-PPA) investor risklorini azaldan effektiv mexanizmlordon biridir. Bir ¢ox dlkalordo giinos vo
kllok enerjisi layiholori mohz dovlst zomanotli PPA mexanizmi vasitasilo genislondirilmisdir.
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Azorbaycanda da iri hocmli giinos vo kiilok layihoalorinin bu model osasinda reallagdirilmasi
investisiya risklorini azalda va kapital axinlarini siiratlondirs bilar.

Bundan slava, vergi giizostlori vo siiratlondirilmis amortizasiya mexanizmi ilkin kapital
xorclorinin kompensasiyasina imkan vera bilor. Masolon, giinos panellorinin idxalinda gomriik
rusumlarinin azaldilmasi vo ya istehsal avadanliglarinin ©DV-don azad olunmasi layihalorin
maliyys dayaniqligini artirar. Bu yanagma yasil enerji sektorunun raqabat qabiliyyatini giiclon-
dirs biler.

Boarpa olunan enerji sektorunun inkisafi yalniz enerji istehsalinin artirilmasi mogsadi da-
stimamalidir. Bu proses iqtisadiyyatin struktur transformasiyasti ils paralel aparilmalidir. Enerji
kecidi sonaye modernizasiyasi, ixrac potensialinin genislondirilmasi va regional inkisaf strate-
giyasi ilo alagalondirilmalidir. Masalon, sanaye miiossisalorinda enerji effektivliyi programla-
rinin totbiqi istehsal xarclorini azalda vo moahsullarin beynoalxalq bazarlarda raqabat qabiliyyo-
tini artira bilor. Eyni zamanda, koand tosarriifatinda giinoag enerjisi ilo isloyon suvarma sistemlo-
rinin tatbiqi hom enerji xarclorini azaldar, hom do mohsuldarlig: yiiksalds bilar.

Regional aspekt do xiisusi ohomiyyat kasb edir. Giinas vo kiilok potensialinin ytiksak ol-
dugu bolgoalords enerji layihalarinin hoyata kegirilmasi hamin regionlarda infrastrukturun inki-
safina vo moggullugun artmasina sobab ola bilor. Bu is9 iqtisadi artimin daha balanslasdirilmis
xarakter almasina gorait yaradar.

Enerji sektorunun davamli inkisafi ti¢lin maliyys tominati halledici amildir. Borpa olunan
enerji layihalori adaton yiiksok ilkin kapital tolab etdiyindon, uzunmiiddstli vo asag1 faizli ma-
liyya manbalarinin mévcudlugu vacibdir. Yasil istiqrazlarin emissiyasi bu baximdan effektiv
alot hesab olunur. Bir sira 6lkalords dovlat va ya iri sirkatlor torafindon buraxilan yasil istigraz-
lar vasitosilo giinog va kiilok enerjisi layiholori maliyyologdirilmisdir. Azorbaycanda da bu me-
Xanizmin totbiqi ham daxili, hom do beynslxalq investorlarin calb olunmasina sorait yarada
bilor.

Bank sektorunda xiisusi “yasil kredit” mohsullarinin yaradilmasi da miihiim istigamotdir.
Masolan, enerji somorali avadanliq qurasdiran miiassisalar iigiin asag faizli kredit xotlorinin agil-
mas1 hom biznes subyektlorini togviq edar, hom do karbon intensivliyinin azalmasina tohfa verar.

Bundan olava, beynolxalq maliyyas institutlar1 ilo omokdasligin genislondirilmasi risklorin
boliisdiiriilmasine vo daha ucuz kapitalin calb olunmasina imkan yarada bilor. Risk sigortasi vo
zomanat mexanizmlarinin giiclondirilmasi iso investor etimadini artirar vo uzunmiiddatli layi-
holorin reallagdirilmasini asanlasdirar.

YEKUN

Aparilmis tadqgiqatin naticalari gostarir ki, barpa olunan enerji investisiyalar1 Azorbayca-
nin iqtisadi inkisaf modelinds miihiim rol oynayir vo bu sektorun genislonmasi iqtisadi artimin
keyfiyyat gostoricilorino miisbot tosir gostorir. 2005-2024-cii illori ohato edon empirik tohlil
subut etmisdir ki, yasil enerji sektoruna ydnolon investisiyalar real UDM artim tempinin yiik-
solmosi ilo statistik baximdan ohomiyyatli sokildo olagoalidir. Bu notico enerji strukturunun
transformasiyasinin artiq iqtisadi model daxilinds real tosir yaratdigini gosterir. Xiisusilo son
illords barpa olunan enerji layihalorinin artmasi bu sektorun iqtisadi sistemdo ¢okisinin yiiksal-
diyini niimayis etdirir. Enerji investisiyalarinin struktur doyigmasi iqtisadi saxolondirmo prose-
sino miisbat tosir gostararak geyri-neft sektorunun inkisafina slavas stimul yaradir. Bu iso uzun-
muddatli makroiqtisadi sabitlik baximindan miihiim shomiyyat kosb edir.
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Tadqiqgat ¢orgivasindo karbon emissiyalarinin igtisadi artima menfi tosiri miioyyon edil-
misdir ki, bu da ekoloji amillorin igtisadi inkisafin davamliligina birbasa tosir gostordiyini siibut
edir. Bu natico gostorir ki, iqtisadi artimin tomin olunmasi yalniz istehsal hocminin artirilmasi
ilo deyil, eyni zamanda ekoloji balansin qorunmasi ilo uzlasdirilmalidir. Enerji istehlakinin
Umumi haocmi ilo igtisadi artim arasinda zoaif alagonin miisahido olunmasi iso enerji strukturu-
nun transformasiyasinin halledici rol oynadigini tesdigloyir. Yoni iqtisadi artim baximindan
ener;ji istehlakinin migdar1 deyil, onun monbas torkibi vo texnoloji keyfiyyoti daha dnomlidir.
Bu is9 yasil enerji sektorunun strateji ohomiyyotini daha da artirir.

Tadqgiqatin elmi naticalari gostarir ki, barpa olunan enerji investisiyalar1 yalniz alternativ
enerji monboyi deyil, hom do igtisadi modelin struktur modernizasiyasinin miithiim elementidir.
Azarbaycan kimi enerji ixracatcist 6lkolor tigiin yasil enerji sektorunun inkisafi makroiqtisadi
risklorin azaldilmasi vo iqtisadi sabitliyin giiclondirilmasi baximindan strateji ohomiyyat dasi-
yir. Empirik tohlil siibut edir ki, enerji sektorunda hayata kegirilon struktur doyisikliklori iqti-
sadi artimin davamliligini tomin edon miihiim mexanizmlsrden biridir.

Umumilikdo aparilmis aragdirma gostorir ki, barpa olunan enerji investisiyalarmin genis-
londirilmasi iqtisadi saxalondirmonin, texnoloji modernizasiyanin vo ekoloji davamliligin pa-
ralel sokilds tomin olunmasina imkan yaradir. Bu baximdan, yasil enerji sektoru Azorbaycanin
uzunmiiddatli iqtisadi inkisaf strategiyasinda asas prioritet istigamatlorden biri kimi ¢ixis edir.
Golocak todqiqatlarda barpa olunan enerji novlari {izro ayrica tosirlorin qiymatlondirilmasi vo
regional soviyyads daha genis ekonometrik modellorin qurulmasi mévzunun daha darindon
aragdirilmasina sorait yarada bilor.
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THE IMPACT OF RENEWABLE ENERGY INVESTMENTS ON ECONOMIC
GROWTH IN AZERBAIJAN

ABSTRACT

The purpose of the research is to evaluate the impact of renewable energy investments
on Azerbaijan’s economic development using econometric methods, to determine the role of
structural transformation in the energy sector in macroeconomic growth, and to substantiate the
position of green energy investments within the country’s economic diversification strategy.

The methodology of the research - a multivariate time-series regression model was
constructed based on annual statistical data covering the period 2005-2024. The annual growth
rate of real GDP was used as the dependent variable, while renewable energy investments were
included as the main explanatory variable. Gross fixed capital formation, carbon emissions, and
total energy consumption were incorporated as control variables. The stationarity of the
variables was tested using the Augmented Dickey-Fuller test.

The practical importance of the research - the findings provide a practical basis for
shaping energy and investment policies and for improving economic diversification strategies.

The results of the research indicate that structural changes in energy sector investments
significantly influence the dynamics of economic growth. The expansion of the green energy
sector stimulates the transition toward a more sustainable development model and contributes
to improving the qualitative dimension of economic growth.

The originality and scientific novelty of the research - the study presents a systematic
and comprehensive evaluation of renewable energy investments in the context of Azerbaijan’s
economy within a time-series econometric framework. It analyzes the interaction between
energy structure, investment, and environmental factors within a unified empirical model.

Keywords: renewable energy investments, economic development, green energy, carbon
emissions, energy policy, econometric analysis, Azerbaijan economy.
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BJIMSTHUE MHBECTUIIUIA B BO3OBHOBJ/ISIEMYIO SJHEPTETHUKY HA
IKOHOMUMNYECKHUHU POCT B ABEPBANIKAHE

PE3IOME

Lesb uccjie0BaHUS - OLIEHUTH BJIMSHUE UHBECTUIIMNA B BO3OOHOBIISIEMYIO SHEPTETHKY
Ha YKOHOMHYECKOE pa3BUTHE A3epOaiipkaHa Ha OCHOBE SKOHOMETPUYECKHX METOJIOB, OIpe-
JIeNIUTh POJb CTPYKTYPHOH TpaHc(OpManuy 3HEPreTU4ecKOoro CeKTopa B MaKpPOIKOHOMHU-
YECKOM pOCTE, a TakKe OOOCHOBaTb MECTO «3€JIEHBIX» WHBECTULUH B CTpaTeruu
HYKOHOMHYECKOW AUBEPCH(PHUKAIINN CTPAHBI.

MeTono10rusi MCCJIeJOBAHUSI - HA OCHOBE TO/I0BBIX CTaTUCTUYECKHUX JAaHHBIX 3a 2005-
2024 roxpl ObUTa MOCTPOEHA MHOTOMEpHAs PErpecCHOHHas MOJENb BPEMEHHBIX pPsoB. B
Ka4yecTBE 3aBHCHMOM MEPEeMEHHOM MCIIOJIb30Bajics roloBOM TeMn pocTa peanbHoro BBII,
OCHOBHBIM OOBSCHSIOIINM (DAKTOPOM BBICTYNMIM MHBECTULUHU B BO30OHOBIISIEMYIO SHEpre-
TUKY. B KauecTBe KOHTPOJIbHBIX [IEPEMEHHBIX BKIIIOUEHBI BaJOBbIE KAlIUTAJIbHbIE BIOKEHUS,
BBIOPOCHI YIJIEKUCIIOTO ra3a U obiee norpediaeHue snepruu. CTalMOHapHOCTh NEPEMEHHBIX
IIPOBEPSIIACH € NTOMOILBIO TecTa Juku-Pyimepa.

IIpakTHyeckas 3HAYMMOCTb UCCJIEJOBAHMS - MOJTYUYCHHBIE PE3YyIbTaThl (POPMUPYIOT
AQHAINTUYECKYI0 OCHOBY Ui COBEPUICHCTBOBAHMS HSHEPreTUYECKOM M WHBECTULMOHHON
MOJINTUKH, a TaKXKe U1 pa3pabOTKU CTpAaTErny SKOHOMUYECKON TUBEpCUPHUKAIIIH.

PesynbTaThl HCCI€I0BAHUSA - YCTAHOBIIEHO, YTO CTPYKTYPHBIE U3MEHEHHSI MHBECTULIUI
B DHEPIeTUYECKOM CEKTOPE OKA3bIBAIOT 3HAUYMMOE BIMSHHME Ha JUHAMHKY DKOHOMHUYECKOTO
pocta. Pacmiupenue cekropa BO30OHOBISIEMOI HEPTETHUKH CITOCOOCTBYET MEpexoay K Oosee
YCTOMYMBOW MOJENH Pa3BUTHs U MOBBILEHUIO KaYECTBEHHBIX XapaKTEPUCTHK dKOHOMHYEC-
KOI'0 pOCTa.

OpHuruHaJIbHOCTh U HAYYHAS] HOBM3HA MCCJIeJ0BaHusl - padoTa MpeicTaBiIsieT co0oi
CHUCTEMHYIO U KOMIUIEKCHYIO OLIEHKY MHBECTUIMH B BO30OHOBIIIEMYIO SHEPreTUKY B KOH-
TEKCTE IKOHOMUKH A3epOaiikaHa Ha OCHOBE SKOHOMETPUUYECKOI MOJIENTN BPEMEHHBIX PSI/IOB.
B pamkax enuHON 3MIMPHYECKOW MOJEIN MPOAHAIM3UPOBAHO B3aUMOJIECUCTBUE CTPYKTYPHI
HHEPreTUKHU, UHBECTULIMI U SKOJIOTHYECKUX (PaKTOPOB.

KitoueBble cji0Ba: MHBECTUIIMU B BO30OHOBIISIEMYIO SHEPreTHKY, SKOHOMUYECKOE
pa3BUTHE, 3€JEHas SHEpreTHKa, BBHIOPOCHI YITIEKMCIIOTO Ta3a, SHEepreTudeckas IOJIMTHKA,
HKOHOMETPHUECKUI aHaIN3, PKOHOMHKa A3epOaiikaHa.
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