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KRIiPTOVALYUTALARIN INNOVATIV MALiYYO
STRATEGIYALARINA TOSIRININ QiYMOTLONDIRILMOSI

XULASO

Tadqiqatin magsadi - kriptovalyutalarin (Bitcoin, Ethereum, stablecoinlor va s.) innovativ
maliyya strategiyalarinda oynadigi rolu miioyyonlosdirmak, onlarin anonavi maliyya sistemlorino
inteqrasiya imkanlarin1 vo risklorini tohlil etmokdir. Todqigat hom nozori, ham do praktiki
soviyyada kripto bazarmin maliyys qararlarina, kapital idaragiliyine vo investisiya modellorina
tasirini ortaya qoyur.

Tadqgiqatin metodologiyas1 - todqiqatda analitik vo miiqayisoli metodlardan istifado
olunmusdur. Malumat bazas1 kimi beynalxalq maliyya toskilatlarinin (IMF, World Bank), kripto
bazarlarinin (CoinMarketCap, Binance Research) va yerli maliyys orqanlarin rasmi hesabatlari
tohlil edilmisdir. Statistik gostaricilorin tohlili, grafik modellagdirma vo elmi odabiyyatlarin
sintezi todqiqatin osas metodoloji dayagini toskil etmisdir.

Tadgigatin tatbiqi ohamiyyati - aragdirmanin naticalari dévlat maliyya siyasatinin ragam-
sallagsmasi, kripto aktivlarin hiiquqi tanzimlonmasi va innovativ investisiya strategiyalarinin for-
malasdirilmasi sahasinda praktik tévsiyslorin hazirlanmasinda istifado oluna bilor. Bu hamginin
maliyya institutlari, startaplar vo investorlar {i¢iin risklorin idaro edilmosi vo golirliliyin artiril-
mas1 baximindan shamiyyat kasb edir.

Tadgigatin naticalori - tadqigat naticasinds miioyyan olunmusdur ki, kriptovalyutalar
maliyyo bazarlarinda likvidlik monbayi kimi ¢ixis etmoklo yanasi, rogomsal transformasiyanin
osas horokotverici qilivvosing ¢evrilmisdir. Onlarin totbiqi naticosindo kapital axinlarinin siirati
artir, amaliyyat xarclari azalir va maliyya inkliizivliyi geniglonir. Lakin eyni zamanda giymat
doyiskenliyl vo normativ tonzimloma problemlori sistem sabitliyino tasir edan asas risk
amilloridir.

Tadqiqatin orijinallig1 va elmi yeniliyi - bu todqiqat kriptovalyutalarin yalniz alternativ
Odanis vasitasi kimi deyil, hom dos innovativ maliyys strategiyalarinin formalagsmasinda strateji
alot kimi rolu baximmdan kompleks sakilds aragdirilmasi ila forglonir. ©1ds edilon naticalor milli
maliyya sistemlorinin rogomsal adaptasiyasi li¢lin yeni elmi istigamatlorin miioyyon edilmasina
imkan yaradr.

Acar sozlar: kriptovalyuta, innovativ maliyya strategiyalari, roqomsal iqtisadiyyat, block¢eyn
texnologiyasi, maliyya innovasiyalari, raqamsal transformasiya, smart miigavilalar.
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GIRIS

Kriptovalyutalar son illarde global maliyya sisteminds yeni va innovativ yanasmalarin
asasini tagkil edon raqamsal aktivlara ¢evrilmisdir. Onlarin yaradilmasi va siiratlo yayilmasi ana-
novi maliyya institutlari vo strategiyalarinda ciddi doyisikliklora sobab olmusdur. Ononaovi maliy-
ya alotlorindon forgli olaraq, kriptovalyutalar markozlosdirilmomis, soffaf vo tohliikosiz omaliy-
yatlara imkan verir. Blokgeyn texnologiyasi vasitasilo maliyys amaliyyatlarinin saffaf vo doyisdi-
rilmaz formada aparilmasi, maliyya qorarlarinin daha effektiv va tohliikasiz gakilda verilmasina
sorait yaradir. Eyni zamanda, kripto valyutalar startaplar {igiin kapital calb etma vasitasi kimi
istifado olunur vo bu da innovativ investisiya modellorinin meydana ¢ixmasina sobab olmusdur.
DeFi (decentralized finance - morkozsiz maliyyo) platformalar vasitosilo istifadagilor kredit,
sigorta, investisiya va digor maliyya xidmatlorino bank vo ya digor vasitagilor olmadan ¢ixis alda
eda bilirlor. Kriptovalyutalarin qiymot doyiskanliyi hom risk, ham da yiiksak goalir imkani yarat-
dig1 tiglin maliyya strategiyalarmin formalagsmasinda yeni yanagmalarin tatbiqini zoruri edir. Bu
baximdan, kripto valyutalar miiasir dovriin innovativ maliyys strategiyalarinda asas komponent-
loardon birins ¢evrilmisdir. Onlarin genis totbiqi maliyya bazarlarinda roqabati artirmaqla yanasi,
golacakds iqtisadi modellarin yenidon qurulmasina da sobab ola bilar. Son iller arzinde maliyya
sektorunda miisahido olunan texnoloji yeniliklor vo rogomsallagma tendensiyalar kriptovalyuta-
larin meydana ¢ixmasi va siiratla yayilmasi ila daha da siiratlonmisdir. Kriptovalyutalar yalniz
alternativ 6donis vasitasi kimi deyil, ham do innovativ maliyya strategiyalarinin asas komponenti
kimi ¢ixis etmoyo baslamisdir. Blok¢eyn texnologiyasina osaslanan bu ragomsal valyutalar
morkozlasdirilmomis amoliyyatlarin hayata kegirilmosino imkan verarak onanavi bankgiliq vo
maliyyo sistemlorino roqabat yaratmigdir. Kriptovalyutalarin maliyys strategiyalarinda istifadosi
asason onlarin siiratli amaliyyat imkanlari, yliksok soffafliq saviyyesi vo vasitagilorin aradan
qaldirilmasi il baghdir. Bu, maliyya xarclorinin azalmasi, risklarin daha effektiv idars olunmasi
vo bazar istirakg¢ilar Gigiin ¢evik gorarvermo imkanlari yaradir. Eyni zamanda, kriptovalyutalar
yeni maliyya alatlori vo modellorinin — masalan, DeFi (markazsiz maliyys), NFT-lor vo smart
miigavilolorin — inkisafina sorait yaradir. Bu kimi yeniliklor ononavi maliyys yanagmalarinin
yenidan nazardan kegirilmosini zoruri edir. Mévzunun shomiyyati ondan ibaratdir ki, roqomsal
aktivlor artiq takca texnoloji maraq obyekti deyil, ham da global iqtisadi siyasatin formalagma-
sinda miihiim rol oynayan bir vasitaya cevrilmisdir.

Kriptovalyutalar yalniz yeni bir 6danis vasitosi olmaqla kifayotlonmir, hom do maliyyo
strategiyalarinda innovativ yanagmalarin tatbiqino genis imkanlar yaradir. Onlarin bazara daxil
olmas1 ilo maliyyo sahasindo soffafliq, siirat, asag1 omoliyyat xorclori vo vasitogilordon asililigin
azalmas1 kimi istiinliiklor 6n plana ¢ixmisdir. Bu da ananavi bankgiliq sistemlarinin saomaralili-
yina yenidan baxilmasina va yeni strategiyalarin hazirlanmasina tokan vermisdir. Eyni zamanda,
kripto bazarindaki siiratli doyiskonlik vo risk faktorlar: investorlari daha ¢evik vo tohlilo osas-
lanan maliyya gorarlar1 vermoaya sdvq edir. Bu sobabdan kriptovalyutalar hom strateji risklarin
idaro olunmasi, hom do yiiksak golir imkanlarmin aldo olunmasi baximindan digqgot morkozin-
dadir. Miixtalif 6lkalorin bu texnologiyalara yanasmasi, normativ ¢argivelarin formalasmasi vo
kripto aktivlerin hiiquqi statusu da bu sahada strateji gorarlarin verilmasinds miihiim rol oynayir.

Bu baximdan, kriptovalyutalarin innovativ maliyya strategiyalarindaki rolu tokco texnoloji
baximdan deyil, ham do iqtisadi, hiiquqi va sosial aspektlordon arasdirilmalidir. Mévzunun ak-
tuallig1 ondan ibaratdir ki, rogomsal aktivlar tokco maliyya aloti kimi deyil, hom da golocok iqti-
sadi modellarin asasini tagkil edon miithiim elemento ¢evrilmoakdadir.
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Kriptovalyutalarin yaranma asaslari va iqtisadi zarurati

Qlobal iqtisadiyyatda ragamsal texnologiyalarin inkisafi naticasinds maliyya sistemlori
kokli dayisikliklara maruz gqalmigdir. Blokgeyn texnologiyasi asasinda formalasan kripto valyu-
talar, ononovi pul sistemlorino alternativ olaraq daha soffaf vo az xorcli omoliyyat mexanizmlori
toklif edir. Bu texnologiyalar xiisusilo beynolxalq 6donislorda vasitogilori aradan qaldiraraq omo-
liyyatlarin siiratini artirir vo maliyya sisteminin markazlogmasini azaldir. Kripto aktivlarin artan
populyarlig1 investorlarin maragini calb etmaklo yanasi, dovlat tonzimloyici orqanlarmin digqa-
tini do comlomisdir. Masalon, IMF-in 2024-cii il hesabatina asason, diinya tizra maliyyo omoaliy-
yatlarinin toxminan 6%-1 artiq kripto asasli sistemlar vasitasils hoyata kegirilir. Bu rogam 2030-
cu ila gadar 15%-2 cata bilar [1, 5.94].

Rogamsal iqtisadi sistemo kegid yalniz texnoloji yenilik deyil, hom da iqgtisadi miinasi-
botlarin falsofasinin doyismosi demokdir. Onanavi iqtisadiyyat fiziki valyutalara vo morkozlosdi-
rilmis maliyya qurumlarina ssaslanirdisa, ragomsal igtisadi modelda doyarin formalasmasi va
dovriyyasi virtual aktivler vo kodlagdirilmis miiqavilalar vasitosilo hoyata kecirilir. Bu trans-
formasiya noticosinds iqtisadi subyektlor arasinda etimad mexanizmi insan va toskilat saviyyo-
sindon ¢ixaraq, texnoloji sistem soviyyosino - yoni “etimadin kodlasdirilmasi” prinsipino osas-
lanmaga baslamigdir. Miiasir iqtisadi sistemdo roqomsallasma hom makro, hom do mikro saviy-
yada qarar gabuletma proseslaring tasir gostarir. Masalan, siini intellekt asasli maliyya analitika
sistemlori bazar tendensiyalarini real vaxtda qiymotlondirorak investorlarin gorar gobuletmo
riskini azaldir. Bu, kripto bazarlarinda alqoritmik ticaratin (algorithmic trading) genis yayilma-
sina sobab olmusgdur. Statistikanin malumatina gora, 2024-cii ilds kripto amaliyyatlarinin 63%-1
avtomatlasdirilmig sistemlar vasitasilo hoyata kecirilmisdir. Eyni zamanda, ragomsal iqtisadi
sistemo kecid fiskal idaroetmo sahasindo do yeniliklor tolob edir. Dévlat biidcalorinin ragomsal
formada icrasi, vergi hesabatlarinin “smart contract” texnologiyasi tizorindon aparilmasi, korrup-
siya va kolga iqtisadiyyatinin qarsisini almaq {i¢iin real mexanizmlar yaradir. Bu baximdan, Esto-
niya, Singapur va Birlogsmis 9rob Omirliklari kimi 6lkalords ragomsal idarsetma modeli ugurlu
niimuns hesab olunur.

Azorbaycan li¢lin da bu tendensiya aktualliq kosb edir. “Roqamsal transformasiya konsep-
siyasi (2022—-2026)” sanadino asason, dovlat xidmatlorinin 95%-nin rogomsal formata kegirilmo-
si planlasdirilir. Bu ¢argivada blokgeyn texnologiyasinin dévlat geydiyyati, sosial 6denislar vo
biidco icrasi sahasindo totbiqi real perspektiv kimi giymatlondirilir. Kripto texnologiyalarinin
tonzimlonmasi istigamatindo ilkin hiiquqi addimlarin atilmasi isa 6lkado maliyya sisteminin
innovativ inkisafini tamin eda bilar [2, s.60].

Rogamsal iqtisadi sistemin asas iistiinliiklori - siirat, soffafliq, inkliizivlik vo amoliyyatlarin
avtomatlagdirilmasidir. Bununla bels, bu kegid prosesinds informasiya tohliikasizliyi, molumat-
larin qorunmasi va hiiquqi tonzimloma kimi risklor do mévcuddur. Buna goro do, roqgomsal-
lagmanin genislanmasi yalniz texnoloji deyil, ham da institusional va etik ¢ar¢ivads aparilmalidir.
Ragamsal igtisadi sistems kecid global iqtisadiyyatin strukturunu dayiserak kapitalin yeni dov-
riyyo formalarini yaratmisdir. ©gar avval kapitalin osas horokati istehsal vo ticarot vasitasilo bas
verirdiso, indi bu harokat rogomsal kodlagdirilmis doayarlar - yoni tokenlor vasitasilo hoyata ke-
cirilir. Bu, kripto iqtisadiyyatin1 golocayin iqtisadi paradiqmasina ¢evirir. Azorbaycan kimi neft-
don asili 6lkalar tigiin bu kecid iqtisadi diversifikasiyanin asas alatlorindon biri ola bilor.

Kriptovalyutalar maliyya inkliizivliyinin artirilmasinda miihiim rol oynayr. Inkisaf etmok-
ds olan olkalorda bank xidmatlaring ¢ixis1 olmayan ohali {i¢iin kripto texnologiyalar “rogamsal
bank” funksiyasini yerina yetirir. Diinya Bankinin 2023-cii il mslumatina gora, Sub-Sahara Afri-
kasi va Canubi Asiya regionlarinda kripto clizdan istifadagilarinin say1 150 milyonu kegmisdir.
Bu, maliyya boarabarliyi baximindan inqilabi géstoricidir.
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Cadval 1.
2018-2024-cii illarda kriptovalyuta istifadacilorinin qlobal artim dinamikasi
il Kripto istifadacilarinin say1 (mln nafar) Qlobal pay (%)
2018 50 1.2
2020 120 2.8
2022 250 4.5
2024 420 6.0

Cadval 1-ds 2018-2024-cii illar orzinds kriptovalyutalardan istifads edsnlorin saymin va
onlarin global payinin artim meyli tosvir olunur. Goriindiiyii kimi, son alt1 il arzinda istifadogi
say1 50 milyondan 420 milyona yiiksalmis, yoni taxminon 8,4 dofa artim geydo alinmisgdir. Bu,
kripto bazarina olan etimadin, texnoloji al¢atanligin va ragemsal savadliligin artmasmin natice-
sidir. 2020-ci ildon sonra miigahida olunan koskin artim marhalasi, pandemiya dovriinda onlayn
maliyyo amoliyyatlarinin ¢oxalmasi vo markazsiz platformalara yonalmenin giiclonmasi ile izah
olunur. Xatti trendlor gostarir ki, qlobal kripto istifadagi pay1 2024-cii ilds artiq 6%-2 ¢atmigdir
va 2030-cu ilo gadar 10%-1 kegmasi ehtimal olunur. Bu artim yalmz texnoloji faktorlarla deyil,
hom da iqtisadi va sosial amillarls alagalidir [3, s.112]. Inflyasiyani yiiksaldiyi dévrlards kripto
aktivlara olan maraq daha cox artir. Beloalikla, kripto bazarlar1 ham alternativ investisiya alati,
hom do maliyys inkliizivliyinin miihiim elementi kimi global sistemdo 6z yerini mohkomlondirir.
Cadval 1-da goriindiiyli kimi, son alti il arzinda kripto bazarin istifada¢i say1 taxminan sokkiz
dofas artmisdir. Bu, ham texnoloji adaptasiyanin, ham da maliyys davranislarinin doyismasinin
naticosidir.

Roagomsal texnologiyalarin bu godor stiratli yayilmasi, xiisusilo inkisaf etmokdo olan 6lko-
lords iqtisadi baraborliyin yeni morhoaloys kegidini tomin etmisdir. Ononovi bank sistemlorindo
hesab agmaq ligiin soxsiyyot sonadlori, goalir stibutlar1 vo digor toloblor méveuddur. Lakin kripto
sistemlarinde bu baryerlor minimuma endirilir. Sadaca internet baglantis1 va mobil cihaz vasite-
sila har bir ford beynalxalq maliyys amaliyyatlarini hayata kegira bilir. Bunun naticasinds “bank-
lagdirilmamis™ ohalinin boyiik hissasi maliyya sistemino inteqrasiya olunur. Masalon, Nigeriya,
Filippin vo Hindistan kimi 6lkalords “peer-to-peer” kripto amaliyyatlarinin hacmi son ii¢ ildo
300%-don ¢ox artmisdir. Bu, ananavi bank sistemlarinin shata eda bilmadiyi regionlarda iqtisadi
foalligr artirmigdir. Kripto inkliizivliyinin mithiim torofi hom ds gadinlarin vo gonclarin iqtisadi
faall1g1 1lo baghdir. “UN Women” togkilatinin 2024-cii il hesabatina asasan, kriptovalyutalardan
istifado edon gadin sahibkarlarin say1 son bes ildo iki dofo artmigdir. Bu fakt gdstorir ki, rogomsal
maliyyo texnologiyalan gender baraborliyino vo sosial odaloto do tohfo verir. Eyni zamanda,
kripto sistemlori maliyys savadliligini artiran platforma kimi do ¢ixig edir. “Play-to-earn”
(gazanaraq 6yronma) modellari va kripto tohsil togabbiislori insanlarin ham galir alda etmasina,
hom do maliyya alatlorini daha darindon basa diismosina imkan verir. Bu, xiisusilo gonclor
arasinda iqtisadi siiurun formalasmasina miisbat tosir edir.

Kripto maliyya inkliizivliyi iqtisadi azadligin yeni formasini yaradir. Ononavi sistemlarda
iqtisadi baraborlik dovlat siyasatlori va bank mexanizmloari ilo tomin olunurdusa, kripto modelin-
do bu, texnologiyanin 6ziinda comlanir. Blokceyn iizarinds aparilan omaliyyatlar saffaf, izlanila
bilon vo markozsiz oldugundan, har bir ford iqtisadi sistemin barabar istirak¢isina g¢evrilir.

Azarbaycan kontekstinda bu proses daha da aktuallasir. “Azarbaycan Ragomsal Transfor-
masiya Strategiyas1 20222026 car¢ivasinda ragomsal 6danis platformalarinin genislandirilme-
si vo e-hdkumat xidmatlorinin tokmillosdirilmasi nozarda tutulur. Bu, kriptovalyutalarin totbiqi
ligiin miinbit infrastruktur formalasdirir. Xisusilo regionlarda yasayan vo bank filiallarma ¢ixis
olmayan vatandaslar iiciin kripto texnologiyalar maliyya resurslarina barabar ¢ixist tomin eda
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bilor. Beloliklo, kriptovalyutalar tokco texnoloji innovasiya deyil, hom do igtisadi inkliizivliyin
sosial alati kimi ¢1x1s edir. Onlarin totbiqi golocokdas igtisadi sistemlards adalatli galir bolgiistiniin
va igtisadi sabitliyin tomin edilmasinds miihiim rol oynaya bilor.

Kriptovalyutalarin maliyya strategiyalarinda tatbiq sahalori

Kripto aktivler qlobal kapital bazarlarinda yeni investisiya alatlari kimi ¢1x1s edir. inves-
torlar liciin bu aktivlor yiiksok galirlilikla yanast yiiksak dayiskenlik (volatillik) riski dastyir.
Buna baxmayaraq, bir ¢ox portfel menecerlori kripto aktivlori diversifikasiya vasitosi kimi
portfellarino daxil edirlor. 2024-cii ilds “BlackRock™ va “Goldman Sachs” kimi iri maliyys qu-
rumlari kripto fondlar yaratmigdir. Kripto aktivlorin kapital bazarina inteqrasiyasi, anonavi ma-
liyya alatlori ila rogabst gabiliyyatli bir alternativ formalasdirmisdir. Bu inteqrasiya naticosinda
investorlarin secim spektri genislonmis, aktivlerin tokenlasdirilmasi vo “smart-contract” asash
idaroetmo modellori yaranmisdir. Tokenlosmo prosesi aktivlorin roqomsallasdirilmasini tomin
edarak, dasinmaz amlak, incosanat va digar geyri-likvid aktivlarin da ticarato ¢ixarilmasina im-
kan verir. Bu, kapital bazarlarinin likvidliyini artiran yeni bir iqtisadi modelin asasin1 qoyur.

Miiasir investisiya portfellorinds kripto aktivlarin rolu getdikca daha aydin goriiniir. Maliy-
yo analitiklori bu aktivlori “alternativ investisiya sinfi” kimi qiymoatlondirirlor. 2023-cii ildo “JP
Morgan Asset Management” torafindon aparilmis aragdirmaya asasan, kripto valyutalar yiiksok
riskli, lakin inflyasiya dévriinds goruyucu alat funksiyasini yerina yetira bilor. Bu sobabdon do
investorlar portfellarinin 5-10%-n1 kripto aktivlara yonsltmayi maqsadosuygun hesab edirlor.
Bununla yanasi, kripto bazarlarinin inkisafi maliyys texnologiyalarinin (FinTech) giiclanmasini
do stimullagdirmigdir. Yeni nosil ticarat platformalari, alqoritmik treyding sistemlori vo roqomsal
aktivlarin bazar darinliyini 6lgan gostaricilar investorlarin gararverma mexanizmini doyismisdir.
Onanavi fond birjalart - masslon, NASDAQ va NYSE - artiq kripto téroma alatlari {i¢iin ayrica
bdélmalar yaradir. Kripto aktivler hom qisamiiddatli spekulyativ galir manbayi, ham do uzunmiid-
dotli kapital qorunmasi vasitasi kimi ¢ixis edir. Bu, maliyyo bazarlarinda “dual toyinath™ aktiv-
lorin formalagmasina gatirib ¢ixarir. Yiiksok golirlilik, homginin yiiksak risklo miisayist olundu-
gundan, bu aktivlorin idars olunmasi {igiin pesokar risk menecmenti mexanizmlori tolob olunur.
Volatillik indeksi (Crypto Volatility Index - CVI) 2024-cii ilin birinci yarisinda orta hesabla 72 band
olmusdur ki, bu da qizil va neft bazarlarindan taxminan 2,5 dafs yiiksakdir [10, s.114].

Kripto fondlarin yaradilmasi hom do maliyyo bazarlarinin demokratiklogsmosi baximindan
miithiim yenilikdir. 9vvallar yalniz iri investorlarin ¢ixig imkani olan kapital bazarlarina indi fordi
investorlar da mobil tatbiglar vasitasilo qosula bilirlor. Bu, maliyys bazarlarinin inkliizivliyini
artirir vo kapital axinlarimi daha borabor paylayir. Azorbaycan maliyys bazarlarinda kripto ak-
tivlarin birbasa ticarati halo tam tonzimlanmasa da, potensial baximindan bu istigamatda ciddi
imkanlar moévcuddur. Baki Fond Birjas1 (BFB) 2025-ci ildon etibaron rogomsal aktivlorin gey-
diyyat1 vo tokenlosdirilmis dovlot istiqrazlarinin buraxilisi tizro aragdirmalar aparir. Bu tasobbiis
kripto asash kapital bazarlarinin formalasmasi {li¢lin vacib baslangic ola bilor. Azarbaycan
investorlarinin bir hissosi artiq beynalxalq birjalarda faaliyyat gostorir vo bu, milli investisiya
madoaniyyatinin doyismosina sobab olur. Galacokdo “ragomsal investisiya fondu™ vo “blok¢eyn
ticarat platformasi1” kimi layihalarin reallasmasi 6lkonin maliyya bazarlarini region soviyyasinda
roqaboatadavamli eda bilor.

Notico etibarilo, kripto aktivlor kapital bazarlarinda tokco texnoloji yenilik deyil, hom do
yeni maliyya diisiinca torzinin baslangicidir. Onlarin diizgiin tonzimlonmasi vo strateji sokilda
inteqrasiyasi global vo milli soviyyada investisiya miihitinin dayaniqligini vo soffafligimi artiracaqdir.

Kriptovalyutalar beynalxalq 6danisler sistemindas inqilabi dayisikliklora sabab olmusdur.
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Ononovi bank sistemlorinda beynalxalq transferlor 2-3 is giinii tolob etdiyi halda, kripto omaliy-
yatlar bir nec¢o saniys arzinds hoyata kecirilir. Bu, xiisusils ki¢ik vo orta sahibkarliq {i¢iin oma-
liyyat ¢evikliyi yaradir. ©Ononovi maliyyo sistemlorindo beynolxalq omoliyyatlar ¢oxsayli vasi-
togilor - kommersiya banklari, miixbir hesablar vo 6donis sobokolori vasitosilo hoyata kegirilir.
Bu sistemds har bir slava vasitagi amaliyyatin dayarini va miiddatini artirir. Kripto texnologiya-
lar1 iso markazsiz blok¢eyn prinsipi tizorinds quruldugundan, biitiin bu vasitagilori aradan qal-
dirir. Noticads, amoliyyatlar birbasa iki torof arasinda aparilir vo ddonisin tasdiqi {igiin yalniz
sobako dogrulamasi talob olunur [14].

SWIFT sistemi ilo miiqayisa

Ogor ansnavi SWIFT vasitasila beynalxalq koclirmalorde komissiya haqq1 2—4% arasinda
doyisirsa, kripto amaliyyatlarinda bu gostorici adaton 0.1-0.3% arasinda olur. Bundan basqa,
omoliyyat miiddoti 48-72 saatdan 5-10 saniyayo qodor azalir. Bu forq beynolxalq ticaratdo lik-
vidliyin artirilmasina va ticarat dovriyyasinin siiratlonmasina birbasa tosir gostarir. Beynalxalq
ticaratin rogamsallagmasi prosesi, xiisusila stablecoinlor vo CBDC (markazi bank ragamsal val-
yutalari) vasitasila yeni morhaloys godom qoymusdur. Stablecoinlar (masalon, USDT, USDC)
qiymat sabitliyino gora sirkatlor torafindon beynolxalq ticarat omaliyyatlarinda Ustiinliik togkil
edir. Masalan, Asiya vo Afrika regionlar arasinda 2024-cii ilds aparilan ticarat omaliyyatlarinin
11%-i artiq kripto asasli 6donis sistemlari il hayata kecirilmisdir.

Kriptovalyutalarin beynalxalq ticarata tasiri [11, s.156]:

1. Xoarclarin azalmasi: Ticarat amaliyyatlarinda bank komissiyalarinin minimuma endiril-
masi ixracat¢1 va idxalgilar {iglin olava iqtisadi iistiinliik yaradir.

2. Siiratli hesablasma: Odanislarin saniyalor arzinda hayata kegirilmasi ticarat risklarini
azaldir.

3. Olcatanhq vo soffafliq: Blokgeyn iizorinds aparilan omoliyyatlar izlanils bilir vo saxta-
lagdirma riski aradan galxir.

4. Valyuta risklorinin azalmasi: Dollarla dastoklanan kripto aktivler (masolon, USDT) val-
yuta mazonnoslorinin doyismosindon yaranan itkilori minimuma endirir.

Kripto 0deniglorinin global ticarat dovriyyasinds artmasi beynalxalq iqtisadi olagslarin
strukturunu dayisir. Ovvallar inkisaf etmokda olan 6lkalar ticarat amaliyyatlarinda yiiksak bank
xorclori vo mohdud &6donis infrastrukturuna goro ¢otinliklorlo iizlosirdilor. Hazirda iso kripto
texnologiyalari onlara daha az xarcli va saffaf alternativlor taqdim edir. Bu, xiisusilo Afrika, Latin
Amerikas1 vo Canubi Asiya regionlarinda ixrac omaliyyatlarinin hacmini artirmisdir.

Azorbaycan kimi ixrac yonimli olkalar iiciin kripto asashi beynoalxalq omaliyyatlar golo-
cokdo ticarat effektivliyini artirmaq baximindan strateji ohomiyyat dasiyir. Azorbaycanin qeyri-
neft ixraci (xtisusilo kond tosorriifat1 vo texnoloji mohsullar) liglin kripto 6donis sistemlorinin
totbiqi ham valyuta risklorini azalda, hom do ixracatgilarin likvidliyini tomin edo bilor. Masalon,
“Azarbaycan Ixracatgilar Assosiasiyasi” 2025-ci ilden kripto asash 6denis modellarinin dyronil-
moasi lizra pilot layiha planlagdirir. Eyni zamanda, roqomsal manat (CBDC) layihasinin beynal-
xalq ticarat sistemino inteqrasiyas1 Azorbaycanin regionda innovativ maliyyo morkozino ¢evril-
masi liglin mithiim marhals ola bilar. Bu model, eyni zamanda, Azarbaycan ils Tiirkiys vo Orta
Asiya Olkolari arasinda “roqomsal ticarat dohlizi”’nin formalagmasina sorait yarada bilor [12, s.121].

Notica etibarila, kripto valyutalar beynalxalq ticarat sisteminin daha somorali, soffaf va
inkliiziv formaya ke¢gmosini tamin edir. Onlarin golocakda dovlotlorarast hesablagma alati kimi
gobul edilmasi qlobal igtisadi nizamin asas siitunlarindan birina ¢evrilo bilor.
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Azarbaycan kontekstinda kriptovalyutalarin tatbiqi va perspektivlari

Azarbaycan Respublikasinda kriptovalyutalar lizro tam qanunvericilik bazasi formalagma-
sa da, Markozi Bank ragomsal manat layihasini pilot marhalado sinagdan kegirir. Bu tosabbiis
Olkada maliyya texnologiyalarinin inkisafi vo roqomsal iqtisadiyyatin darinlagdirilmasi istigama-
tindo miithiim addimdir. Hazirki marhalada kripto valyutalarin hiiquqi statusu “virtual aktiv” kimi
miloyyanlosdirilmoyib, lakin bu istigamotds normativ ¢or¢ivonin yaradilmasi istigamatinds mii-
zakiralor davam edir. 2023-cii ildo Roqomsal Inkisaf vo Nogliyyat Nazirliyi, Morkozi Bank vo
Maliyya Nazirliyi torofindon birgo is¢i qrup yaradilmis vo kripto aktivlorin dovriyyasi, miilki
moasuliyyat vo vergi 6hdsliklarinin tanzimloanmasi ils bagh ilkin tokliflar hazirlanmisdir. Azar-
baycanin hiiquqi sisteminds kripto valyutalarla bagh agiq qanunvericilik bosluglari hals do mév-
cuddur. Lakin beynalxalq tacriibo gostarir ki, bu sahado toanzimlonmonin osas magsadi qadagalar
deyil, soffafliq va nazarat mexanizmlarinin yaradilmasi olmalidir. Masalon, Estoniya vo Litva
kimi 6lkalar kripto sirkatlar {igiin lisenziya asasl faaliyyat modelini totbiq etmokla ham hiiquqi
nozarati tomin etmis, ham do innovasiyalan stimullagsdirmisdir. Azarbaycan tgiin do belo bir
modelin totbigqi mogsadouygun hesab edilo bilor. Bu, olkods faaliyyot gostoron startaplara vo
“fintech” sirkotlorino hiiquqi sabitlik yaradacaq, eyni zamanda xarici investorlarin maragini
artiracaqdir. “Ragamsal manat” layihasinin inkisafi yalniz milli valyuta dévriyyasini optimallas-
dirmagla kifayatlonmir, ham dos kripto aktivlerin tadricon maliyya sistemina inteqrasiyasi li¢lin
eksperimental baza yaradir [5, 5.46].

Umumilikds, hiiqugi vo institusional miihitin formalasmasi Azarbaycanda kripto bazarinin
tohliikosiz vo dayaniqli inkisafi tiglin vacib sortdir. Hiiquqi ¢argiva formalasdigdan sonra 6lka
beynalxalq rogoamsal igtisadi inteqrasiyada daha aktiv istirak eds bilor. Bu, hom da Azarbaycani
Conubi Qafqaz regionunda kripto tonzimlomoloari {izra lider 6lkaya ¢evira bilor.

Maliyya innovasiyalar: va texnoloji inteqrasiya

Azarbaycanin “ASAN Pay”, “AzInTelecom” va “Kapital Bank rogamsal platformalar1™ ki-
mi xidmatlari kripto texnologiyalar1 {iglin ilkin infrastruktur rolunu oynayir. Raqamsal 6donis
sistemlorinin genislondirilmasi blokgeyn asash dovlot xidmaotlarinin tatbiqi tiglin alverisli miihit
yaradir. Maliyyoe innovasiyalar1 baximidan Azarbaycan son illords regional miqyasda rogamsal
transformasiyanin liderlarindan birina ¢evrilmokdadir. Dévlat Xidmaotlori Portali, “e-Gov™ plat-
formasi vo elektron imza sistemlori vasitasilo 6lkodo vatandas—dovlot miinasibatlari tam elektron
miistoviys ke¢misdir. Bu sistemlar kripto texnologiyalari il inteqrasiya olunduqda, dovlst sek-
torunda omoliyyat xorclori azalacaq, korrupsiya risklori minimuma enacok vo soffatliq soviyyosi
yiiksolocokdir. Kripto texnologiyalarinin inteqrasiyast hom do yerli bank sektorunun rogomsal
inkisafina tokan verir. Artiq bir sira banklar, o ciimladon “Kapital Bank™ va “ABB” - blok¢eyn
osasli amoaliyyat sistemlorini sinaqdan ke¢irmayo baslamisdir. Bu sistemlor vasitosilo banklar real
vaxt rejimindo beynolxalq 6donislor hayata kecira va kripto asasli 6donis platformalan ilo birbasa
omokdasliq eds bilor. Bundan alavs, “fintech” startaplarinin dastoklonmasi ii¢lin dovlot soviy-
yoasindo “Innovasiya Agentliyi” vo “Startup ekosistemi dostok fondu” yaradilmisdir. Bu qurumlar
yerli sahibkarlarin kripto va blokgeyn asasli mahsullar hazirlamasina imkan verir [6, s.36].

Texnoloji inteqrasiyanin miithiim istiqgamatlarindan biri do kripto asasli 6danis terminallari-
nin vo mobil ciizdanlarin totbigidir. Bu, xiisusilo regionlarda nagdsiz 6donislorin genislonmasini
tomin edo bilor. Rogomsal ciizdanlarin “blockchain ID” il alagoalandirilmasi va biometrik auten-
tifikasiya mexanizmlarinin totbiqi iso maliyya tohliikasizliyini giiclondiracokdir. Azarbaycan
ticlin belo texnoloji inteqrasiyalar yalniz iqtisadi somaralilik deyil, hom do sosial adalot baximin-
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dan shomiyyatlidir. Ciinki ragomsal xidmatlars ¢ix1s boraborliyi regionlararasi forglarin azaldil-
masina xidmot edacokdir. Galacok perspektivds “Ragomsal Azarbaycan 2030 strategiyasi ¢or¢i-
vasinda kripto texnologiyalarinin dévlot vo 6zal sektorda paralel sokildo totbiqi planlasdirila
bilor. Bu istigamotdo beynolxalq tocriibonin Syronilmosi, xiisusilo Birlosmis Orob Omirliklori,
Singapur va Estoniyanin ragomsal infrastruktur modellarinin tatbiqi 6lkemiz {i¢iin prioritet isti-
qamatlardandir [7].

Kripto bazarinin Azarbaycan iqtisadiyyatina inteqrasiyasi ii¢lin bir sira todbirlor zoruridir:

1. Normativ tonzimloma va vergi mexanizmlarinin hazirlanmasi;

2. Kripto aktivlor {izra audit vo hesabatliliq sisteminin yaradilmast;

3. Tohsil miiassisalarinds “Blockchain vo Ragamsal Maliyya” ixtisaslarinin agilmast;

4. Qafqaz regionu iiciin “Kripto Innovasiya Markozinin taskili.

Bu todbirlor hoyata kegirilorso, Azorbaycan rogomsal maliyyo ekosistemindo regional lide-
ro ¢evrilo bilor. Azarbaycanin kripto bazarinda institusional inkisafi {i¢iin ilk addim hiiquqi vo
fiskal mexanizmlarin formalasdirilmasi olmalidir. Hal-hazirda kripto aktivlarin vergi 6hdaliklari,
miilki hiiquq miinasibatlorinda statusu vo audit prinsiplori tam sokildo tonzimlanmoyib. Bu
voziyyat ham investorlar, hom do bazar istirak¢ilari tiglin hiiquqi geyri-miioyyonlik yaradir. Krip-
to amoliyyatlari lizra vergi mexanizminin hazirlanmasi dévlat biidcasi tiglin yeni galir manbalari
formalagdira bilor. Masoalan, Estoniyada 2024-cii ildon etibaron kripto amaliyyatlari galir vergisi
car¢ivosing daxil edilib va bu, dovlat golirlorinds toxminan 1,2% artima sabab olub. Azarbay-
canda da bu tacriibs tatbiq olunsa, illik biidca gslirlarina 100-150 milyon manat slava resurs calb
edilo bilor. Eyni zamanda, audit vo soffafliqg mexanizmlorinin tatbiqi kripto bazarinda etibarliligin
artirilmasi tiglin vacibdir. Bunun li¢lin “Blockchain Audit Registry” adli vahid dovlot platformasi
yaradilmasi toklif olunur. Bu sistem vasitasila 6lkada faaliyyat gdstaran biitiin kripto sirkatlarinin
amoaliyyatlar: izlonilo, hesabatliliq va soffafliq tomin edilo bilor. Ragomsal maliyys sektorunun
inkisafi ii¢lin pesokar kadr bazasimin formalasdirilmasi da strateji ohomiyyat dasiyir. Universitet-
lords “Blockchain vo Ragomsal Maliyys”, “Kripto iqtisadiyyat vo rogomsal aktivlor idaragiliyi”
kimi ixtisaslarin yaradilmasi vacibdir.

Azorbaycan li¢lin strateji moqsad yalmz kripto bazarim inkisaf etdirmok deyil, hom do re-
gionda innovativ maliyya markazina cevrilmok olmalidir. Bunun iiciin “Qafgaz Kripto innova-
siya Morkozi”nin yaradilmasi toklif olunur. Bu morkaz bir ne¢o osas funksiyani yerino yetira
bilar: kripto layihalerinin inkubasiyasi, raqamsal aktivlar iizra hiiquqi vo texnoloji konsalting
xidmatlari, xarici investorlar {igiin risk qiymatlondirma va layiha maliyyslogsmasi mexanizmlari,
hamg¢inin regional konfranslar vo akademik todqiqatlarin togkili. Kripto bazarinin somarali
inkisafi Gi¢iin dovlot-6zal sektor omokdashg (“public-private partnership”) miihiim rol oynayir.
Dovlat organlart normativ-hiiquqi baza va nazarat mexanizmlorini tomin etmoli, 6zal sektor 159
innovasiyanin lokomotivi kimi ¢ixis etmoalidir. Bu omokdasliq asagidaki saholordo reallagdirila
bilar: dovlat tenderlarinin blok¢eyn tlizarindon aparilmasi, sosial 6danislarin kripto asash smag,
ixracat omaliyyatlarinda kripto 6danis modellarinin tatbigi va fintech inkubatorlarmin vergi
glizostlori ilo stimullasdirilmasi [4, s.102].

Kripto bazarinin dayanigh inkisafi {igiin institusional saviyyada strateji sanadlarin hazir-
lanmasi vacibdir. Bu magsadls “Azarbaycan Kripto Strategiyas1 2030” adli konseptual program
gobul edila bilar. Sanadds dovlst va 6zal sektorun inteqrasiyast mexanizmlari, rogomsal ticarat
vo beynalxalq 6donis sistemlarinin inkisaf plani, regional torafdasliq vo risklorin idarsedilmasi
strategiyast kimi istiqgamotlor shato olunmalidir. Azorbaycan beynalxalq toskilatlarla — OECD,
Diinya Banki, IMF vo Financial Action Task Force (FATF) — amakdasliq etmoklo global ton-
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zimloma prinsiplorine uygun milli model formalasdira bilor. Kripto igtisadiyyat1 golocok onillik-
do yalmz texnoloji deyil, hom do institusional transformasiya amilina ¢evrilocakdir. Azarbayca-
nin asas mogqsadi iso roqgomsal maliyyo sisteminin tohliikosiz, soffaf vo inkliiziv sokilds inkisa-
fidir. Normativ tonzimloma, tohsil vo texnoloji innovasiyalar sahasindo koordinasiyali addimlar
atilarsa, 6lkoa 2030-cu ils gadar “Canubi Qafqazin Ragamsal Maliyys Markozi” statusunu qazana
bilar. Bu, ham iqtisadi diversifikasiyanin giiclonmasina, ham da Azarbaycanin beynslxalq ma-
liyyo xaritosinda strateji mévgeyinin mohkomlonmosino xidmot edacokdir.

YEKUN

Miiasir dovrde kriptovalyutalar global maliyys sisteminin dinamik transformasiyasini
miioyyan edon osas innovativ alotlordon birino ¢evrilmisdir. Onlarin meydana golmosi vo siiratli
yayilmasi yalniz texnoloji inqgilab deyil, ham da 1qtisadi miinasibatlorin mahiyyatinda kokli
doyisikliklor yaratmigdir. Kripto valyutalar markazlasdirilmis bank sistemlarina alternativ olaraq
formalasaraq, maliyyos omoliyyatlarinin soffafligini, somaroliliyini vo siiratini artirmig, eyni
zamanda fordi vo institusional investorlar {i¢iin yeni imkanlar agmisdir. ©ldo olunan tadqigat
naticalari gdstorir ki, kripto aktivlar innovativ maliyya strategiyalarinin asas komponenting ¢ev-
rilmakdadir. Onlarm tatbiqi yalniz 6danis va investisiya vasitasi kimi deyil, hom da maliyys ida-
roetmasinin yeni formasi kimi ¢ixis edir. Markazsiz idaroetma prinsiplari, agilli miigavilalar va
rogomsal identifikasiya sistemlari vasitasila kripto texnologiyalari maliyys sistemini daha de-
mokratik, ¢evik vo odalotli hala gatirir. Bu, xiisusilo inkisaf etmokdo olan 6lkolor tigiin kapital
axinlarmni stiratlondirma va maliyya inkliizivliyini artirma baximindan bdyiik Gstiinliik yaradir.
Rogamsal iqtisadi sistema kegid prosesi eyni zamanda dovlatlarin fiskal vo monetar siyasat-
lorinda yeni ¢cagimslar meydana ¢ixarir. Morkozi banklarin nozaratindon konarda formalagan krip-
to bazarlar pul siyasatinin effektivliyini azalda bilar, lakin bu sistemlor dovlatlar {i¢iin innova-
siyanin idara edilmasi baximindan yeni flirsatlor do taqdim edir. Buna gors da bir ¢ox dlkalor —
Cin, Avropa Ittifaqi, BO9 vo Yaponiya — rogomsal milli valyuta (CBDC) layiholorini hoyata
kecirmaklo kripto texnologiyalarinin miisbat toraflorini rosmi maliyya sistemina inteqrasiya
etmaya ¢alisirlar.

Kriptovalyutalarin beynoalxalq ticarat vo transsorhod omoliyyatlarda totbiqi iqtisadi miina-
sibatlarin global strukturunu doyigsmokdadir. Onanavi ddanis sistemlarinda vasitagilorin aradan
qaldirilmasi amoaliyyat xarclorinin azalmasina va ticaratin slirstlonmasina sobab olmusdur. Stab-
lecoinlorin (masolon, USDT, USDC) artan rolu iso ticarat dovriyyasinde qiymot sabitliyini tomin
edorak valyuta risklorini minimuma endirmigdir. Bunun naticasinda beynalxalq iqtisadi miinasi-
batlor daha balansli vo barabar imkanl sistema keg¢id morhalosindadir.

Azorbaycan kontekstindo kripto valyutalarn totbiqi perspektivlori hom texnoloji, hom
hiiquqi, hem da igtisadi baximdan miihiim shamiyyat dasiyir. Olkada raqamsal infrastrukturun —
“ASAN Pay”, “eGov”, “AzInTelecom” vo “Rogamsal manat” layihalorinin — mdvcudlugu bu
texnologiyalarin praktik inteqrasiyasi ti¢iin olverisli zomin yaradir. Bununla yanasi, normativ ton-
zimlomalarin formalagdirilmasi, kripto amaliyyatlarinin vergi va audit mexanizmlarinin yaradil-
masi, elaca do bu sahads kadr hazirligi istigamotinds atilacaq addimlar Azarbaycanin regional
rogomsal maliyys morkozino ¢evrilmaosi ligiin strateji baza formalagdira bilor. Todqigatin natico-
lorino asasan, kripto valyutalar yalniz maliyyo amoliyyatlarinin siiratini vo rahathgm artirmur,
eyni zamanda iqtisadi mistaqilliyi vo soffafligi da giiclondirir. Onlar sosial adalat, maliyya bora-
barliyi va inkliizivlik baximindan da miihiim ahamiyyat kasb edir. Kripto iqtisadiyyatin genis-
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lonmosi golocokdo divlatlorarast igtisadi miinasibotlorin osasini togkil edo, ononovi kapital bazar-
larinin funksiyalarini gismen avaz eds bilar. Bununla bels, kripto bazarinin risklori do unudul-
mamalidir. Qiymot doyiskonliyi (volatillik), hiiquqi geyri-miioyyanlik, kibertohliikolor vo ekoloji
amillor bu bazarin asas problemlori kimi qalmaqgdadir. Bu sobobdon kripto iqtisadiyyatin inkisafi
yalniz texnoloji deyil, ham da tanzimlayici va etik yanasma tolab edir. Dovlat va 6zal sektor
amakdaslig1, beynalxalq hiiquqi koordinasiya va ragomsal tohliikasizlik mexanizmlari bu sahanin
dayaniqh inkisafi ticlin zoruri sortlordir.

Umumilikda, kriptovalyutalarin innovativ maliyya strategiyalarinda rolu global maliyya
sisteminin golocoyini miloyyan edan strateji istigamat kimi dayarlondirils bilor. Bu valyutalar
yalniz maliyys alati deyil, hom ds ragemsal iqtisadi transformasiyanm asas harakatverici qiiv-
vasidir. Azarbaycan kimi inkisaf etmokds olan 6lkalar {iciin iso bu texnologiyalar igtisadi diver-
sifikasiyanin, soffaf idaroetmonin vo yeni nasil maliyyo modellorinin formalagsmasinin asas tomal
das1 ola bilar. Belalikla, kripto iqtisadiyyatinin inkisafi nainki maliyya texnologiyalarinin mo-
dernlagmasing, ham da insan kapitalinin, sosial adalatin va igtisadi sabitliyin méhkamlonmasina
yonalmis qlobal bir prosesin torkib hissasidir. Galacakda bu sahanin diizgiin tanzimlanmasi va elmi
osaslarla idara olunmasi basoriyyatin yeni maliyya paradigmasina kegidini tomin edacokdir.
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ASSESSMENT OF THE IMPACT OF CRYPTOCURRENCIES ON
INNOVATIVE FINANCIAL STRATEGIES

ABSTRACT

The purpose of the research - is to determine the role of cryptocurrencies (such as Bitcoin,
Ethereum, and stablecoins) in innovative financial strategies, and to analyze their integration
opportunities and risks within traditional financial systems. The research identifies both theoret-
ical and practical effects of the crypto market on financial decision-making, capital management,
and investment models.

The methodology of the research - analytical and comparative methods were applied in
the study. The data base includes reports from international financial organizations (IMF, World
Bank), crypto market platforms (CoinMarketCap, Binance Research), and official publications
of national financial institutions. Statistical analysis, graphical modeling, and synthesis of scien-
tific literature formed the methodological foundation of the research.

The practical importance of the research - the findings can be applied in the digitalization
of public financial policy, legal regulation of crypto assets, and the development of innovative
investment strategies.The results are also useful for financial institutions, startups and investors
in terms of risk management and improving profitability.

The results of the research - the study reveals that cryptocurrencies, in addition to serving
as a source of liquidity in financial markets, have become a driving force of digital transformation.
Their application increases the speed of capital flows, reduces transaction costs, and enhances
financial inclusion. However, high price volatility and regulatory uncertainty remain major risk
factors affecting system stability.

The originality and scientific novelty of the research - this study is distinguished by its
comprehensive analysis of cryptocurrencies not merely as alternative payment instruments but
as strategic tools in shaping innovative financial strategies. The results contribute to the identification
of new scientific directions for the digital adaptation of national financial systems.

Keywords: cryptocurrency, innovative financial strategies, digital economy, blockchain

technology, financial innovations, digital transformation, smart contracts.
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OLEHKA BJIMAHUA KPUIITOBAJIIOT HA MHHOBAIIMOHHBIE
OHUHAHCOBBIE CTPATEI'NHU

PE3IOME

Leab vccaer0BaHUA - ONPEASIUTh POJIb KPUNITOBAMIOT (Takux Kak Bitcoin, Ethereum u
stablecoin) B popMHpPOBaHMH MHHOBALMOHHBIX (PMHAHCOBBIX CTPATErHi, a TAKKE IIpOaHaIU3H-
pOBATh MX BO3MOKHOCTH HHTETPAIIMU M PUCKH B paMKaxX TPaJHIIMOHHOH (PHHAHCOBOH CHCTEMBI.
HccnenoBanue BBIABIAET KaK TEOPETHUECKHE, TAK M MPAKTHYECKHUE ACTIEKTHI BIMSHHUS KPHII-
TOBAJIIOTHOTO PhIHKA Ha ()MHAHCOBOE NPUHSTHE PELICHHI, yIIPABICHUE KAUTAIOM H WHBECTH-
[[HOHHbIE MOJIEIIH.

MeTog0/10rust MCC/IEAOBAHUS - B UCCIICA0BAHUN IPUMEHSUIMCH AHAIIMTHYECKUE U CPaB-
HUTEIBHBIC METOALL. B KauecTBe MCTOUHHMKOB JAaHHBIX HCIIOIL30BATHCH OTUETHI MEKIYHAPOI-
HBIX (puHaHCOBBIX opranuzauuii (MB®, BcemupHbiii 0aHk), KpUNTOBAIIOTHBIX IUIAT(HOPM
(CoinMarketCap, Binance Research), a Takxke odunmanbHbie 10KYMEHTbI HAllUOHAIBHBIX (H-
HaHCOBBIX HHCTHTYTOB. AHAJIW3 CTATUCTHYECKHUX MOKa3aTesei, rpahuieckoe MoIeTMpOBaHHE U
CHHTE3 HAy4YHOH JIMTEPaTyphbl COCTABHIM METO/I0JIOIHYECKYIO OCHOBY UCCIICIOBAHHS.

IpakTHYyeckas 3HAYUMOCTDH HCCJIEAOBAHUS - PE3YJILTATBl MOT'YT OBITH UCIIOJIB30BAHBI
npy HU(POBU3ALMK T'OCYIAPCTBEHHON (MHAHCOBON NOJIMTHKH, IIPABOBOM PEryJIHpPOBAHUU
KPHIITOAKTHBOB M Pa3padOTKe WHHOBAIMOHHBIX WHBECTHIHOHHBIX cTpaterunii. Ilomyuennsre
BBIBOJIBI TAKKE MPEACTABIIAIOT HHTEPEC 1 (PHHAHCOBLIX HHCTHTYTOB, CTAPTANIOB H HHBECTOPOB
C TOYKH 3PEHHs YIIPABIEHHUs PUCKAMH M TTOBBIIIEHHSI JJOXOHOCTH.

Pe3yabTaThl HCCI€TIOBAHMA - B XO/IE aHAJIM3a YCTAHOBJIEHO, YTO KPHIITOBAIIOTHI, BBIC-
TyIasi HCTOYHHKOM JIMKBHIHOCTH Ha (DMHAHCOBLIX PBIHKAX, OJHOBPEMCHHO CTAHOBSITCS JIBH-
Aymel cunoit uudposoil Tpancopmanuu. Mx ucrnons3oBaHHe YCKOpSET MMOTOKH KalMTala,
CHHMYKACT OTEPAIMOHHBIC U3ACPIKKH U CIIOCOOCTBYET (DHHAHCOBOH MHKJIFO3HH. OTHAKO BBICOKAS
BOJIATUJIBHOCTD LIEH U OTCYTCTBHE HOPMATHBHOH ONPEAECIEHHOCTH OCTAOTCS KITFOYEeBbIMU (hak-
TOPAMH PUCKA, BIUSAKOIIAMH HA CTAOMIBHOCTh (PUHAHCOBOH CHCTEMBI.

OpuruHaIBLHOCTH M HAYYHAS HOBH3HA HCCIeIOBAHHSA - JaHHAs paboTta OoTiMyaercs
KOMIUIEKCHBIM MOJXOJIOM K aHAJIU3y KPHUIITOBAIOT HE TOJBKO KaK ajlbTepHATUBHOIO IUIATEXK-
HOTO HHCTPYMEHTA, HO M KaK CTPATEerH4ecKoro 31eMenTa GopMHpPOBAaHHI HHHOBAIIHOHHBIX (Hu-
HAaHCOBHIX crparteruil. [lomyueHHbIe pe3ynbTaTel CIOCOOCTBYIOT PA3BUTHIO HOBBIX HAyYHBIX
HanpasJIeHuH B 001acTu mUQpPOBOH aanTauyi HAMOHATBHBIX (PUHAHCOBBIX CHCTEM.

K.1ioueBble ¢j10Ba: KPUIITOBAIIOTA, MHHOBALIMOHHbIE (PMHAHCOBBIE CTpaTeruu, LU(ppoBas
IKOHOMHMKA, OJOKYEHH-TEXHONOrUH, (PUHAHCOBbIE HMHHOBALMH, LU(pOBas TpaHchopmalus,
CMapT-KOHTPAKTHL.
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