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INVESTISIYA QOYULUSLARINDA SOSIAL MOSULIYYOTLI
INVESTISIYALARIN OSAS ISTIQAMOTLORI

XULASO

Tadqiqatin maqgsadi — dlkoys investisiya qoyuluslart zaman1 davamliliq vo dayaniq-
liliq prinsiplerinden istifads edorok daha uygun investisiyalarin hacminin artirilmasi vo sosial
mosuliyyatli investisiya qoyuluslarina tasir edon faktorlarin tohlil edib qiymatlondirmokdir.

Tadqgiqatin metodologiyas1 mogalonin yazilmasinda, yeni istigamsatlorin hazirlanma-
sinda miisahids, miiqayiso, otraf miihitin, sosial voziyystin tohlili, iqtisadi-statistik aragdirma-
lar vo digor iisullardan istifads edilmigdir.

Tadqiqatin tatbiqi shamiyyati ondan ibaratdir ki, isdo aldo olunmus noaticalor vo irali
stiriilon tokliflor Azarbaycanda sosial-iqtisadi inkisafin siirstlondirilmasi, ohalinin hayat soviy-
yasinin yiiksoldilmasi, 6lkads maggullugun artmasi zamani qoyulan investisiyalarin sosial mo-
suliyyatin artirilmasi ilo bagli tadbirlorin hayata kecirilmasindas istifads oluna biler.

Tadqgiqatin naticalari - mogalods globallasma prosesi zamani diinyada bas veron yeni
trendlorin tosiri altinda iqtisadiyyatin sahalorinde, miixtolif sektorlara qoyulan investisiyalarin
daxilindo bas veran keyfiyyat doyisikliklori 6yronilir, miixtolif tovsiyelor irali siiriiliir.

Tadqgiqatin orijinalligi va elmi yeniliyi — 6lkads iqtisadi artimi tomin edon investisiya
goyulusunda sosial masuliyyastin yoni davamli inkisaf prinsiplorindon somaorali istifado etmok-
lo igtisadiyyatda bas vers bilocok bdhranlarin tosirlorini azaltmaqdan ibaratdir.

Acar sozlar: sosial mosuliyyatli investisiya, dayaniqli investisiya, korporativ sosial ma-
suliyyat.

GIiRIiS

Sosial Mosuliyyatli Investisiyalar (SMI) investisiyalar1 investorlara comiyyato davaml
tosir gostoron korporasiyalar dostoklomoyo imkan verir. Sosial doyisikliklo maraglanan inves-
torlar investisiyalarini imumi hayat keyfiyyotini davamh sokildo yaxsilasdiracaq islora qoyur-
lar. Sosial vicdanli investorlar bununla da SMi-don comiyyata tohfs vermok iigiin uzunmiid-
datli strategiya kimi istifads edirlor. Potensial investorlar {igiin zohmatlo qazandiglar1 pullari
hans1 miiossisolora qoyacagint miioyyon etmok ¢otin ola bilor. Buna goro belo investorlar
diversifikasiya, dividendlor, galir doracasi, inflyasiya, vergilor va risklor kimi amillori nazara
alirlar. Bu giin sosial mosuliyyat dasiyan investorlar bir addim da irali gedirlor. Yuxarida qeyd
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olunan aspektlordon basga, onlar miioyyon sormayonin comiyyoto miisbot tosir edib-etmo-
diyini segirlor [4, 1725 s]. Oslinds bu, hom insanlar, homdo korporasiyalar torofindon gobul
olunmaga davam etdiyi {i¢iin populyarlig: artan bir konsepsiyadir. SMi-nin yiiksoalisi {i¢iin
osas gostaricilor onun variantlarmn artan sayr vo miixtalifliyidir. SMI pesokar sokilds idars
olunan biitlin investisiya aktivlorindon 4 % daha siiratli boytidii. Diinya maliyys bohranindan
sonra va sonraki gonast dovriinds sosial masuliyyat korporativ diinya vo maliyys sektoru ii¢iin
aktual olan mdvzuya cevrildi. Investisiya qoyuluslunda ilk névbado gozlonilon faydaliliq vo
doyiskonliys osaslanan klassik maliyys nozoriyyolorindon forqli olaraq, investisiya qorarlarin-
da sosial masuliyystin nozoro alinmasi son ddvrlordo nozoro ¢arpacaq dorocado artmisdir.
SMi-nin yiiksolisi fond birjasmin reyting agentliklori, sosial mosuliyyato tosirin 6l¢iilmosi
alatlori, sosial hesabatlar vo sertifikatlar ilo miisayiot olunur [14].

Klassik maliyys nazariyyslari investisiya gorarlarinin gabul edilmasinin axlaqi vo doyor
dlgiilorini nozora almadigindan, SMI anlayis1 haqqinda sosial-igtisadi aspektlar {izra biliklor
mohduddur. Miiasir akademik odobiyyat SMi-ni tobli§ edir vo ekspert miisahibolorindo, anket
sorgularinda va eksperimentlords bu investisiyanin sosial-psixoloji motivlarini arasdirlir [5, 707 s].

Diouf vo basqalar1 SMi secimindo demoqrafik, ekoloji vo sosial idaroetms mase-
lolorinin, maliyys goalirlari ils sosial doyarlor arasinda tarazli§in vo korporativ miinasibatin no
doaracads tesirli oldugunu arasdiran ¢oxdlgiilii aragdirma aparmis vo bu amillorden on shomiy-
yatlisinin maliyyo goliri, ekoloji va sosial idaraetmonin oldugu tadqiqatgilar torafindon miioy-
yan edilmisdir. Miixtalifliyin az olacagindan, riskin yiiksok olacagindan vo buna goro do goz-
lonilon golirin asag1 olacagindan narahat olan miitaraqqi investorlar torafindon SMi-yo o godor
do istiinliik verilmir. Digor torofdon, sosial masuliyyst dasiyan qarsilighh fond menecerlori
deyirlor ki, onlarin maliyys galirlori anonavi fondlarin qisamiiddatli galirlorindan forqlonmir.
Uzunmiiddatli perspektivds golirlorin daha {istiin olacag: iddia edilir, ¢ilinki sirkotlor davamli-
l1g1 tomin etmok {iglin investisiya qoymaga tosviq edilir [7, 45-67 s].

Jones vo basqalar1 Avstraliyada apardiqlar1 arasdirmada 89 investorun 1986-2005-ci
illordoki foaliyyotini arasdirmis vo bu noticoyo golmisler ki, SMI, xiisusilo 2000-2005-ci
illordo ananavi fondlar iistoloyib [8, 181-203 s].

Auer Avropa fond bazarinda investorlarin sosial sormayslor etmok {igiin yiiksok galir-
lordon imtina etmali olub-olmadigini miioyyan etmok ii¢lin apardig: arasdirmasinda DSMF-
nin foaliyystinin imumiyystlo asag1 oldugu gonastina golib. Eyni zamanda, bu arasdirmada
Auer, daha az miixtolifliyo gdro SMi-nin riskinin daha yiiksok oldugunu ifads etmisdir [9,
381-397 s].

Beynolxalq todqiqatlar gosterir ki, maliyye savadlilifina sarmaye yatirmaq hoveosini
artirmaqla maliyys bazarmin darinlogdirilmasi (masalon, 6zal pensiya fondlarinin yaradilmasi
kimi) ilo bagh islahatlar maliyys savadliliginin vo amanatlorin daha yiiksok olmasina sobab
ola bilar [10, 2790 s]. Bu sababdon gonc fordlar iiglin maliyys tohsili proqramlart hazirlanmali
vo maliyys savadlilig: tohsili icbari moktob kurrikuluma inteqrasiya edilmalidir [11, 145 s].
Ciinki istehlaker cari endirimli doyarlori, nominal va real mablaglor arasindak: forqi anlamali
vo bir ¢ox digor amillorlo yanasi gbzlonilon golocok amok golirlori, pensiya vo sosial tominat
miuavinatlori, pensiya yaslart va sag qalma ehtimallarini prognozlagdira bilmalidir. Masalan,
yiiksok maliyye savadliligi olan KOM sahibi maliyyas resurslarina nazarat, vesaitlorin boliis-
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diirtilmasi vo investisiya alatlorinin se¢ilmasi ilo bagli diizglin maliyys qorarlar1 vers bilor vo
belaliklo, firmani inkisaf etdiracok idaroetmas torzi yarada bilor. Biitliin bu monfi miilahizalara
vo tongidlors baxmayaraq, SMI he¢ do homiso asag1 notico gdstormomis, bozi ddvrlorda
ononavi fondlara yaxin foaliyyot gostormis, bozi dovrlords iso daha yaxsi notico gostordiyi
miisahido edilmisdir. Bu forqin soboblori miixtolif regionlar, doyorlor, normalar, miixtolif
investorlar arasinda inanclar vo SMI ilo bazar miihiti arasindaki modeni-ideoloji farqlor kimi
izah edils bilor [12, 2-3 s].

Sosial masuliyyatli investisiyalarin novlori

SMI bir ¢ox digor investisiya novlorini ohato edir, onlarin oxsarlig1 onlarin miisbat
sosial tosiro malik olmasidir. Konkret desok, belo investisiyalar etmok istoyon investorlar ii¢
osas aspekto-otraf miihit, sosial vo korporativ idarsetmayo diqqat yetirirlor. Investorlar inves-
tisiyanin davamliliini vo ya sosial tasirini qiymatlondirmak {igiin ii¢ amildon istifads edirlor.
Indi sosial mosuliyyat dasiyan investorlar 6z miiossisolorinin sosial mogsodlora ¢atmasini
tomin etmok tliclin miixtslif yanagmalardan istifads edirlor.

Monfi Skrining - Adindan da goriindiiyii kimi, texnikaya investisiya qoymaga qorar
vermazdon avval sirkatin tocriibalorini, mohsullarin1 vo ya xidmatlorini yoxlamaq daxildir.
Belalikls, potensial investor miioyyon bir sirkotin siqaret kimi zorarli mohsullar istehsal et-
diyini vo ya geyri-etik davraniglarla moasgul oldugunu askar edorss, bu iso sormayos qoymagq-
dan imtina edacak [6, 5 s].

Miisbat Investisiya - burada investor tocriibolorini bayandiyi sirkotlora investisiya et-
moyi se¢ir. Masalon, investor hoqigoton otraf miihito shomiyyst verir sonra onun sarmayo
portfeli yaqin ki, yasil enerjiys edilon investisiyalardan ibarst olacaq. Bu, hom do onlarin
omokdasliq etmok istadiklori sirkstlorin davamli tocriibalors riayst edan sirkstlor oldugunu
ifads eds bilor. Belo yasil tocriibalora misal olaraq:

— 1§ yerindo tokrar emal proqraminin hazirlanmasi;

— suya qanaat;

— enerjiys gonast edon avadanliglarin alinmast;

— fordi soxslordon istifado olunmayan otaqlarda isiglart sondiirmolorini xahis etmok
kimi ekoloji cohotdon tomiz is siyasatlorinin totbiqi [6, 5 s].

Icma Investisiyalari - investor dziinii SMi-do sinamagq istoyirsa, icma sormayasi on yaxsi
yanagmalardan biridir. Bu, yerli icmalari iqtisadi cohatdon giiclondiran layiholors pul qoyulu-
sunu nazards tutur. Masoalon, icmadan aldo edils bilon resurslardan istifado edon vo imkansiz
tabagoler {igiin imkanlar yaradan layihalor. Forqli investisiya tisullarini nazors alaraq, sosial
mosuliyyatli investisiyalarin miixtalif ndvleri mévcuddur.

Mikromaliyys - fordlorin sosial cohotdon asaslandirilmis investisiyalar eds bilmasinin
basqa bir yolu startaplara mikrokreditlor vo ya kicik kreditlor toklif etmokdir. Onlar inkisaf
etmakdo olan 6lkolorde maliyys yardimi toklif edon bizneslor axtara bilorlar.

Alt xott - SMI maliyys monfaating vo sosial-ekoloji mogsadlors nail olan investisiyadir.
SMi-nin tatbiqi o qodar do ¢atin deyil. Oslinds anonavi investisiyalardan heg bir forqi yoxdur.
Forqli cohati comiyyati miisbat gokilds doyisen investisiyalara diqget yetirmaya imkan veron
olava investisiya meyarlar1 alava etmokdir [14].
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Cadval 1.
Davaml Investisiyalarin OECD o6lkalari ii¢iin shamiyyat indikatoru

O R, N WU O O WO

Polsa

Litva
ispaniya

Cili
Yeni Zelandiya

isveg
Almaniya

Hollandiya
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Fransa = —
italiya ——
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Portugaliya m—
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Macaristan —
Avstraliya —m—

Yunanistan

Moanba: Authors’ calculations based on the OECD survey on IPA monitoring & evaluation and
prioritisation, 2021.

Yuxarida cadvelds gostorilon gostaricalora asasen deys bilarik ki, OECD 6lkalari iiglin
davamli investisiya qoyuluslarinin shomiyyati 0-10 arasinda doyisir. Artiq beynoalxalq soviy-
yada SMi-o diqqat artmaqdadir. Burada 0 on az vacib, 10 an yiiksak vaciblik daracesidir. Bu
indigatoru formalagdiran osas elementlora 6lko daxilinds investisiya qoyuluslar1 zaman1 SMIi-
nin tolablori aiddir. Qeyd olunan 6lkalor arasinda davamli investisiya qoyulusunun ortalama
ohomiyyatlilik gostoricisi 7-dir. Bu gostoriciloro osason deyo bilorik ki, artiq diinyada
investisiya qoyuluslarinda SMi-nin shomiyyati artmaqdadir [13].

Kapital1 sosial cohotdon boyonilmoyan korporasiyalardan sosial vicdanli korporasiyalara
kogiirmoklo, SMI korporativ sosial foaliyyatlori togviq edir. izloyicilorin miisayioti ilo, soxsi
dayarlorin vo ictimai narahatliglarin maliyys qorarlarinin gabuluna inteqrasiyasi iiglin artan
toloblo birlikdo SMi-nin artan toklifi perspektivdo sosial vicdani investisiya bazarlarinmn
standart xiisusiyyotino ¢eviro bilor. Uzunmiiddoatli perspektivdo SMi-nin {imumi raqabat mo-
delino inteqrasiyasi korporativ davranisda sosial mosuliyyoti daha da tokmillosdiracok. SMi-
yo yonalmis maliyyo bazari tolobi vo toklifi secim diapazonunu daha sosial masuliyyatli
istigamoatdo genislondiracokdir. Bundan olava, investorlarin oksariyyati sosial vicdanlhdirsa,
sosial mosuliyyat dasiyan korporasiyalar davamli olaraq artan investisiya axmindan fayda-
lanacaqlar. Sosial mosuliyyot dasiyan bazar secimlorino yonoldilmis kapital axinlar1 Kor-
porativ Sosial Mosuliyyst (KSM) vo SMI tendensiyalarina davamli sokildo tdhfo veracok.
Biitovliikdo, sosial mosuliyyato uygunlagdirilmis maliyys bazarlar1 biitiin sonayelori daha
sosial vicdanli soviyyayo qaldiracaq. Belo ki, SMI maliyys bazarlarina miisbot tosir gostor-
mok, bu va sonraki nasillar {i¢iin iimumi hayat saviyyasini va keyfiyyastini yaxsilagdiran sosial
cohotdon diqqgotli bazar sistemlori yaratmaq potensialina aid edilir.

Igtisadi elmlor adobiyyatinda SMI biitiin diinyada farqli olan yumsaq hiiquqlu schmdar
faallig1 yanasmasi kimi toqdim edilmisdir. Istiqrazlar, investorun miioyyan bir miiddato do-
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yison vo ya sabit faiz dorocasi ilo borc gotiirdiiyli miisssisoys borc pulu olan borc inves-
tisiyasidir. Istigrazlar, ilk ndvboda, sirkotlor, baladiyyalor, dovlotlor vo suveren hdkumotlor
torofindon pul toplamaq vo miixtalif golocoys yonolmis uzunmiiddotli layihoalori vo foaliy-
yotlori maliyyalosdirmak {iciin istifade olunur [3, 31-38 s]. Investisiyalarin tosviqi agentliklori
(ITA) SMi-nin inkisaf etdirilmosi kontekstdo miihiim rol oynaya bilor. Xiisusilo, ITA-larin
prioritetlogsdirma strategiyasi - calb edilon investisiya ndviine tosir gostora bilor. Buna gors do
ITA-lar 6z faaliyyatlorini 6lkolorinin miiqayiseli istiinlilyii ilo uygunlasdiraraq onlarin davam-
lilig1 inkisafina t6hfa vero bilarlor. Oksor ITA-lar miioyyon ndv investisiyalar: digarlorindon
iistlin tuturlar. Bu prioritet sektorlarin, 6lkalorin vo investisiya layihoalorinin se¢ilmasi yolu ilo
bas verir [13]. Davamliliq masalolori, inkliizivlik vo davamli inkisaf mogsadlorine verilon
tohfo {imumilikdo daha da artmisdir. Noticodo ITA-lari 6z prioritetlorini yenidon miioyyan
edorok bu mogsadlo istifado olunan metodologiyalar1 vo alatlorini koskinlogdirmoya sévq
etmisdir. Rogomsallagsmaya uygunlagmanin istiinliiklori, davamliliq miilahizalori vo global
doyar zoncirlarinin yeniden konfiqurasiyasmin miimkiin riski do OECD ITA-larmni formalas-
dirmigdir. Uzunmiiddatli prioritetlogdirmo strategiyalart vo COVID-19 pandemiyas: agent-
liklor torafindon qobul edilorok programlarina daxil edilmisdir. Istirak¢1 qurumlarim tolobi ilo
OECD ITA Sobokasi vo OECD Katibliyi miioyyon edilmis vaxtlarda ITA monitoringi vo
giymatlondirilmosi mévzusu iizorinds isloyir. BXI COVID-19 béhrani fonunda koskin
sokilda azalib. Qlobal BX1 2019-cu illa miiqayisade 2020-ci ildo 35% azalib. Bu gostaricilor
2008-ci ildo bas veran bohrandan daha bdyiik oldugunu gostorir. Pandemiya naticosindo IEO-
in iqtisadiyyatlar1 belo ¢ox tosiro moruz qalmigdir. Qlobal boéhranin songimaesi ilo birlikds
UDM pandemiyadan ovvalki soviyyesino artiq ¢atib. Pandemiyanin bas vermosi golocokdo
BXI-in davamliliq vo sosial mosuliyyat prinsiplorinin nozors almasinin ohomiyyatini siibut
etmisdir [13].

Cadval 2.

BXI goyuluslarinin hacmi Diinya va OECD élkalari (mlrd dollar)
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Mbonba: OECD and IMF data, presented in FDI in Figures (October 2021)
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Son dovrlords isgaldan azad olunmus orazilordo mosgullugun stimullagdirilmasi vo ka-
pital qoyuluslar1 potensialinin tosviqi lizro proqramlara xiisusi diqqet yetirilmolidir. Bununla
yanasi, homginin dovlot-6zal sektor torofdasligi tosviq siyasoti {i¢iin xiisusi ohomiyyat kosb
edir. Bu torofdaghiq tosviqi Qarabag Dirgolis Fondunun (QDF) qarsisinda qoyulmus osas
vazifolorden biridir.

Bu istiqgamat lizro QDF vazifalori yering yetirorkon dovlot strukturlari, miixtslif xarici
investisiya sirkotlor vo fondlari, homginin fordi vo korporativ investorlar kimi slagali toroflorlo
tarofdasliq edarak, asagida qeyd olunan istigamatlor iizra layiholori hayata kegiracok [15]:

— qarabag orazisindo dayaniqli vo davamli inkisafa tohfo vermok, isglizar foaliyyatin vo
ohalinin yaxs1 soraitdo yasamasini tomin etmok iiclin bu regionun sormayo qoyulusunun
potensialinin, perspektivli istiqamatlor lizro togvigat aparilacaq;

— regionda otraf miihit iiclin tohliiko yaratmayacaq balanslasdirilmis dayaniqlh inkisafi
formalasdirmagq tigiin burada yasil energetika, eloco do ekoloji baximdan tohliikasiz vo somo-
roli sosial infrastrukturlarin ("agilli kondlor" konsepsiyasi) inkisafina dair tokliflorin va prog-
ramlarin hazirlanmasi mogsadils dostok gostorilocak;

— potensial investisiya qoyuluslart hoyata kegiron toskilatlarin tokliflorinin y1gilmast vo
tohlili, miivafiq prosedurlarin dyronilmasi, onlarin yarana bilocok perspektivlilorinin miivafiq
dovlat strukturlarina baxilmasi ti¢lin yonlondirilacok;

— dovlat vo 0zal toskilatlar ilo imzalanmis “Omokdasliq Memorandumlari™nin ¢orgi-
vasinds uygun layihalori hoyata kegirilmaosi.

Layiho vo investisiyalarin ndviindon asili olmayaraq QDF-nun faaliyyati soffafliq vo
hesabatliliq prinsiplori ssasinda davam etmosidir. QDF-nun foaliyystinin maliyys manbalori
(icra olunan layiholor vo amoliyyat xorclori do daxil olmaqla) investisiya qoyuluslarindan aldo
edilon golir hesabina hoyata kecirilocokdir. Fondun investisiya strategiyasi asagida qeyd
olunan prinsiplors asason, miitomadi sokilds nazordon kegirilorak yenilonacok [16]:

— minimum soviyyoada riskli investisiya alatlorine vo layiholors investisiya qoymaqla
olava doyerin yaradilmasi (monfast, galir vo ya sormayanin bazar doyarinin artmasi hesabina);

— otraf miihit, sosial va korporativ masuliyyatli idaraetmo faktorlarinin investisiya qorar-
larinin gobul edilmasi prosesinds totbiq edilmasi;

— investisiya gorarlarinin verilmasi zamani yalniz miivafiq sahonin pesokarlarinin isti-
raki ilo omokdasliq ¢orgivasindo hoyata kecirilmaosi;

— investisiya gorarlarinin qobulunda Miisahido Suras1 torofindon tosdiq edilmis miivafiq
“Investisiya Qaydalar1 vo Siyasatlorin” toloblors uygun verilmasi.

QDF isgaldan azad edilmis orazilorimiz iiglin uzunmiiddatli, davamli slave doyar yarat-
magq, 6lko comiyyatine fayda gostormak {igiin nlimunavi va sosial masuliyyatli investor olma-
ga hamg¢inin yaranan investisiya imkanlarindan maksimum daracads bohralonmays calisacagq.

“Azorbaycanda xarici biznes: Biznes miihiti sorgusu 2021” hesabatinda 2021-ci ilin
may-iyun-iyul aylarinda 6lkemizds foaliyyot gdstoron miixtalif xarici biznes nlimayondolori
arasinda kegirilmisdir. Xarici is adamlar1 inanir ki, isgaldan azad edilmis orazilorimizin
barpasina 6z tohfolorini veracoklor. Homginin Xozor regionunda tohliikesizlik, sabitlik vo
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dayaniqli beynolxalq nogliyyat vo kommunikasiya layihslorinin hoyata kegirilmosi Azorbay-
can iqtisadiyyatinin diversifikasiyasini, eloco do investisiya colbediciliyini va raqabat gabiliy-
yatinin artirilmasina tasir edacakdir. “Biznes Miihiti Sorgusunun” naticalaring osason, hazirla-
nan hesabat iiclin Azorbaycanda foaliyyat gostoron, 30 6lkoni tomsil edon 270-don ¢ox xarici
sirkoto sorgu gondorilib. Dayarlondirms ii¢lin sorgudan 130 doqiq vo tamamlanmis cavab
secilib. Sorguda istirak edon sirkotlorin 88%-1 KOB-lar vo mikro miiassisolordir. Sirkotlorin
67% -1 1s9 10 ildon coxdur ki, Azorbaycanda foaliyyot gostorir. Respondentlorin 68%-1 6lko
iqtisadiyyatinin hazirki voziyystini stabil gqiymotlondirib. Ovvalki hesabatda iso bu gostarici
39% idi. Istirak¢ilarm 57%-i Azorbaycanda foaliyyat saholorini genislondirmok eloco do yeni
investisiya qoymagq istoklorini ifads ediblor. Respondentlorin 43%-1 faaliyyst sahalorino uy-
gun olaraq, isgaldan azad edilmis torpaqlarin yenidon qurulmasinda istirak edo bilocoklorini,
22%-1 bu layihalords istirakinin mimkiinliiytini, 17%-1 isa yliksok maraq gostordiklorini
bildiriblor. Sorguda istirak edon sirkotlorin 60%-1 Azarbaycanin investisiya qo-yulusu ii¢lin vo
alverigli biznes mokani kimi tévsiyo etmisdir [17].

YEKUN

Molumdur ki, SMI goyulusu zamani nazora alinmali olan amillors biitiin digor ononavi
fondlarda oldugu kimi, investisiya siyasotinin qurulmasi, qisa-uzunmiiddstli hadsflorin vo
risko hassasligin miioyyon edilmasi kimi amillor daxildir. ©nanavi portfellorde qiymatlon-
dirmolor asason risk-golirlik balansi vo zaman c¢orgivasi basliglarini hadoflomoklo aparilir.
SMI qoyulan miiossisolorin iso soffafliq, etibarliliq, borabarlik, hesabatliliq vo adalatlilik kimi
korporativ idareetma prinsiplorine uygunlugu investorlarin qorarlarina tosir gostormok
baximindan vacibdir. Investisiya qoyulan miiossisolorin comiyyatin rifahina tohfosi, sirkotin
0z resurslarinin bir hissasini yasadigi comiyyatin problemlorini hall etmoak {igiin istifado et-
masi homin sirkoto yatirilan investisiyalara tosir edir. Ugurlu sirkatlor bilirlor ki, yalmiz key-
fiyyatli mahsul vo xidmatlori ilo deyil, hom do comiyystin xeyrina verdiklori tohfolorls ictimai
niifuz qazanaraq korporativ doyarini artirirlar. Sosial masuliyyatli investisiyalarda iki miithtim
amilin nazaro alindigint sdylomak olar. Bunlardan birincisi: yiiksok golir aldo etmak, digori
159 davamli vo mosuliyyatli sirkatlors tistiinliik vermakdir. Burada investor 6z se¢ciminda tokco
maliyys meyarlarini deyil, hom do etik doyorlori ehtiva edir. Belaliklo, hom maliyyo monfooti,
hom do davamli miihit vo sosial fayda nozoro alinmagqla ideal investisiya qoyulmus olacagq.
Olbatto ki, golir vacibdir, lakin fordin investisiya se¢imindo yegano amil golir, pul faydasi
deyil. Sosial masuliyyatli investisiyalar, albatts ki, miimkiin investisiyalar toplusunu mohdud-
lagdirir. Bununla belo, bir ¢ox sosial masuliyyatli investisiya alternativlori olan 6lkslordo riski
artirmadan miivafiq sosial mosuliyyatli portfel yaratmaq miimkiindiir. Nohayat, sosial mosu-
liyyat siiuru vo investisiya alternativlori artdiqca, tam sosial masuliyystli investisiyalar etmok
miimkiin olacaq. Hokumatlor vo fond bazarlar1 torofindon sosial masuliyyat indekslorinin
yaradilmas1 ilo qiymotlondirmolor soxsi xarakter dasiyacaq. Noticodo, SMI bozi mohdudiy-
yotlor vo olava soylor gotirir lakin bu davamli vo dayaniqli investisiya qoyuluslarinin inkisa-
finin qarsisin1 almamalidir.
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ABSTRACT

The purpose of the research — is to increase the volume of more suitable investments
using the principles of sustainability and stability during investments in the country and to
analyze and evaluate the factors affecting socially responsible investments.

The methodology of the research — observation, comparison, analysis of the
environment, social situation, economic-statistical research and other methods were used in
writing the article, preparing new directions.

The practical importance of the research — is that the results obtained in the work and
the proposed proposals can be used in the implementation of measures related to the
acceleration of socio-economic development in Azerbaijan, raising the standard of living of
the population, increasing the social responsibility of the investments made during the
increase of employment in the country.

The results of the research — in the article, under the influence of the new trends
occurring in the world during the process of globalization, the qualitative changes occurring
in the investments made in various sectors of the economy are studied, and various
recommendations are put forward.

The originality and scientific novelty of the research - it consists in reducing the
effects of crises that may occur in the economy by effectively using the principles of social
responsibility, sustainable development, in the investment that ensures economic growth in
the country.

Keywords: socially responsible investments, environment, sustainable investment,

corporate social responsibility.
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OCHOBHBIE HAITPABJIEHUSA COLHUAJIBHO OTBETCTBEHHOI'O UHBECTH-
POBAHUS B ITPOLIECCE BKJIAIBIBAHVSI MTHBEC THIIUI

PE3IOME

Leab ucciegoBanus - 3TO yBelMueHHE o0bema Oosiee MOAXOMAAIIUX WHBECTUIUN C
MCIIOJIb30BaHUEM MPUHITUIIOB YCTOMYMBOCTU U CTaOMJIBHOCTH MPU MHBECTULIMAX B CTpaHy, a
TaK)Ke aHaJIu3 U OlleHKa ()aKTOPOB, BIUSIONINX HA COI[UATBLHO OTBETCTBEHHBIC MHBECTHUIINH.

MeTtonoorust uccjaeA0BaHUs — HaOJIOJICHUE, CpPaBHEHHWE, aHAIHM3 OKPYKaroIeh
Cpenbl, COLUMAIBHOTO IIOJO0KEHUS, 3KOHOMHKO-CTATUCTUYECKUE MCCIECIOBAHUA U JpYyrue
METO/1bl UCIIOJIH30BAJIUCH IPU HAIMCAHUU CTaThbU M MOJTOTOBKE HOBBIX HaIlpaBJICHUM.

IIpakTnyeckasi 3HAYMMOCTb MCCJIEJOBAHUS — 3aKJIIOYAECTCS B TOM, YTO MOJYYEHHBIE B
paboTte pe3yNabTaThl U MPEJIOKEHHbBIE MPEAJIONKEHUSI MOTYT OBITh HMCIOJIB30BAaHbBI MPU pea-
W3allid Mep, CBSI3aHHBIX C YCKOPEHHEM COIMAbHO-IKOHOMHYECKOTO pa3BUTHS B AzepOaii-
JKaHe, MOBBIIIEHUEM YPOBHS KU3HHU HACENICHUs, NOBBIIICHUEM COLUAIbHON OTBETCTBEHHBIX
WHBECTHIINH, CIETTAHHBIX B X0J1€ YBEJIMYCHUSI 3aHATOCTH B CTpPaHE.

Pe3yabTaThl HccjeI0BaHUA — B CTaThe MO/ BIMSHUEM HOBBIX TEHJCHIIHMH, TIPOUCXO-
IAIIMX B MHpPe B Tpollecce TioOaau3aluu, HUCCIEAYIOTCS KadeCTBEHHbIE W3MEHEHUS,
npoucxofsaimue B cepax IKOHOMUKH, B paMKaxX WHBECTHUIMI, OCYIIECTBISEMBIX B Pa3iHy-
HBIX OTPACIISAX, U BBIIBUTAIOTCS PA3TMYHBIC PEKOMEHIAINH.

OpUrMHAJIBHOCTHL U HAYYHAsl HOBH3HA MCCJIEI0BAHUA - 3aKJIIOYACTCS B CHUKCHUU
MOCNEACTBUIA KPU3UCOB, KOTOPhIE MOTYT BO3HUKHYTh B DKOHOMHKE, 3a c4eT 3PPEKTUBHOTO
MCIIOJIb30BAaHUS TPHUHIIUIIOB COI[MATIbHOM OTBETCTBEHHOCTH, T.€. YCTOMYMBOI'O Pa3BUTHS, B
WHBECTHIIUSIX, 00CCTICUMBAIONTNX IKOHOMHUYECKUI POCT B CTpPaHE.

KiwueBbie cji0Ba: COUMAIBHO OTBETCTBEHHBIE WHBECTHIMH, OKpYXarolias cpena,

YCTOﬁQHBBIC HWHBCCTUINH, KOPIIOPpATUBHAA COUATIbHAA OTBCTCTBCHHOCTD.
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