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AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ MORKOZi BANKININ PUL-KREDIT
SIYASOTINDO IQTISADI ALOTLORININ TOKMILLOSDIRILMOSI

XULASO

Tadqiqatin maqsadi - Morkozi Bankin faaliyyati {izro omoliyyatlarin vo iqtisadi alot-
lorin bank foaliyyastino tosir mexanizmlarini tadqiq edorak iqtisadi inkisafda onun rolunun toh-
lil edilmosidir.

Tadqgiqatin metodologiyasi - todqgiqat isindo sistemli yanasma, mantiqi imumilosdir-
mo, analiz, sintez, statistik tohlil vo s. metodlarindan istifado edilmisdir.

Tadqiqatin tatbiqi shamiyyati - Morkozi Bankin 6lkads pul-kredit siyasatinin tokmil-
lasdirilmasi istigamatlori toklif edilmis, banklarin faaliyyotlorindo iqtisadi alotlorden istifado
edorok bank sisteminin tokmillagdirilmasina dair tokliflor verilmisdir.

Tadqiqatin naticalori — Azorbaycan Respublikast Morkozi Bankinin 6lkads valyuta
rejimini on yeni standartlara uygunlagdirilmasi mexanizminin formalasdirilmasina dair
tokliflor verilmigdir. MB bankin faaliyyatinin tokmillosdirmo istigamatlori miisyyon edilmis,
onun reallagsmasi tiglin maliyya sortlori nozordon kegirilmisdir.

Tadqgiqatin orijinallig1 vo elmi yeniliyi - forqli dovlotlorin vo dovlatlorarasi pul 6domo-
larinin tacriibasine uygun olaraq, Markazi Bank 6lkade pul-kredit siyasatinin reallagmasi ilo
iqtisadi inkisafin artirilmasi prosesinda an yeni prioritetlor miioyyan etmalidir.

Acar sozlar: iqtisadi alot, kredit, morkozi bank, inteqrasiya, tokmillogsms.

GIRIS

Biitiin  6lkslorin Markozi Bankinin (MB) hoyata kecirtdiyi pul-kredit siyasotinin asas
hadoflari iqgtisadiyyatda miisahido olunan bohranlarin azaldilmasina va inflyasiyanin qarsisi-
nin alinmasina yonoalon tadbirlorin reallagdirilmasidir. MB-in pul-kredit siyasstinin hom
uzunmiiddatli mogsadi, hom do qisa miiddstli mogsadlori miioyyanlosdirilmisdir. Hor bir
Olkodo hoyata kecirilon mogsadydnlii pul-kredit siyassti son naticods {imumi daxili mohsulu
artirmaga hoadoflonmisdir. Bu 6lkads ohalinin tam mosgulluq problemini hall edir vo daxili
istehlak mohsullar1 bazarinda qiymatlorin sabitliyini tomin edir. Bu pul-kredit siyasati imumi
istehsalin artirilmasi, omok kapitalindan istifadonin tomin olunmasi vo daxili bazarda qiymaot-
lorin sabitliyinin yaradilmasi baximindan dovriyyads olan pul tolobinin doyisdirilmasine osas-
lanir. MB-1n pul-kredit siyasatinin iqtisadiyyata hom birbasa, hom do dolayi tesirinin olmast
danilmaz faktdir. MB 6lkado foaliyyat gostoran kredit toskilatlarinin foaliyyatini tonzimloye-
rok onlarin likvidliyinin gozlonilmasi vasitasilo kredito olan talobs tosir edir. Kommersiya
banklarinin foaliyyatinin keyfiyyot vo kamiyyat parametrlorino tasir edorak onlarin foaliyyat-
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lorinin tokmillosdirilmasine imkan yaradir.

Respublikanin iqtisadi inkisafinda bas veron bu iroliloyislor banklarin foaliyystinin
tokmillosdirilmasinin yeni istigamatlorini miioyyon etmisdir. Banklarin faaliyyatinin tokmil-
logdirilmosi 6lkado iqtisadi artimin yiiksok templorini saxlamaga imkan vermoklo borabar,
makroiqtisadi sabitliyin saxlanmasini tomin etmoyo sorait yaratmis olar. Bu hom do 6lkonin
beynolxalq iqtisadi olagolords rogabat gabiliyystinin saxlanmasini ohato edir. AR-nin bank
foaliyyotinin golocok tokmillosdirilmasi istiqamotlori bazar iqtisadi miinasibatlorinin inkisafi
vo samarali pul-kredit siyasstinin reallagdirilmasindan asilidir. Miiteraqqi bazar iqtisadiy-
yatinin yaradilmasi bank sistemindo osasli struktur islahatlari, maliyyo-kredit sisteminin yax-
stlagdirilmasini tolob edir. MB-1n dovriyyado saxladigi pul kiitlesi iqtisadi inkisafda osas rola
malikdir. Bu amil ham do timumi daxili mohsulun artirilmasinda vo yeni mosgulluq yerlorinin
yaradilmasinda 6nomli rol oynamalidir. MB-in pul-kredit siyasotinin asas moqsodi dovriyye-
do olan pul kiitlosinin tonzimlonmasi metodu ilo siiratli iqtisadi inkisafi tomin etmokdir.
Azarbaycan Respublikasinin MB-nin pul-kredit siyasstinin asas prioritet istigamoti miiasir
bank foaliyyatinin somarali olmasi ii¢lin lazimdir. Bu istigamatds osas vozifs banklarin foaliy-
yatinin tokmillogdirilmasi prosesinds aparici diinya 6lkslari igtisadiyyatinin vo bank sistemlo-
rinin miisbot meyillorini totbiq etmokdir.

1. Inkisaf etmis 6lkalorin Morkoazi Banklarimin pul —kredit siyasatlari iizra beynal-
xalq tacriibalar: prioritet istigamat

Bozi inkisaf etmis 6lkolorin Morkozi Banklar1 bir morkazi orqan torofindon idaros edilir
vo onun faaliyysti tonzimlonir. Bir ¢ox dlkalords iso Markoazi Bankin pul siyasati bu funksi-
yalar vo bank nozarati formalasdiqca six omokdasliq asasinda xiisusi nozarstgilor torafindon
aparilir. Nozarat funksiyasinin birbasa tamliqla Markazi Bankin 6ziinds oldugu bir ¢cox dlkolor
do vardir. Belo 6lkolordon biri do Rusiya Federasiyasidir. Bazi 6lkolordo Morkozi Bank noza-
rot vo tonzimlomo funksiyalarindan qismon mohrumdur. Kanada, Fransa, Almaniya, Avstra-
liya, Isvegra, Tiirkiyo kimi &lkolords iso MB nazarot vo tonzimloma fuksiyalarinin bir hisse-
lorindon qismon mohrumdur. Amerika Birlosmis Statlarinda Morkozi Banki kimi biitiin
funksiyalar1 Federal Ehtiyat Sistemi yerino yetirir. Federal Ehtiyat Sistemi Morkozi Bank sis-
temini formalasdirmaqla pul-kredit siyasotini reallasdirir vo movcud voziyysti gqloballasma,
dorinlogsmokdo olan beynolxalq proseslor, iri transmilli sirkotlorin coxalmasi ilo uygunlasdirir.
Kommersiya banklarmin hor biri, hiiquqi statusuna uygun olaraq ham milli, homg¢inin do Stat
banklaria ayrilirlar. Milli banklar federal hokumot torofindon, stat banklar iso Stat hakimiy-
yatlori torofindon lisenziyalasdirilir vo nozarat edilir [15].

Federal Ehtiyatlar Sistemi (FES)- ABS-da pul siyasatinoe dair rosmi bolad¢idir vo pul-
kredit siyasoti 6lkodo 12 regional bank torafindon tomin olunur. FED-in asas moagsadlorindon
biri do inflyasiyanin azaldilmasidir. Eyni zamanda mdvcud iqtisadi aktivliyin qorunmast
mosalasinin prioritet kimi gozlonilmasidir. Onun pul siyasati bu istiqgamoto yonolmis balans-
lasdirilmis bir siyasotdir. Umumilikda, orta inflyasiya qiymatlorindo méveud ziddiyyatlorin
bas vermomasi sobabindon maliyys resurslarinin somarali vo moaqsadyonlii bolgiisiine sorait
yaradir. Olkado investisiya proseslorinin siirotlonmosino imkan vermir vo iqtisadi inkisafa
komok edir. Bunun naticesinde 6lkods mosgulluq tomin olunur, yeni ig yerlori acilir vo
iqtisadiyyatda milli golirin artimi1 miisahido edilir. ABS-da FES torafindon pul-kredit siyasati
aparilarkon asason klassik vasitolordon, o ciimlodon do miihasibat dorocasi, mocburi ehtiyatlar,
sorbost bazarda omaliyyatlardan faydalanilir.
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Ingiltoro Bankmin foaliyyatinda ii¢ prioritet hodof miioyyon edilmisdir. Ik olaraq bu
bank sabit pul siyasoti yiirlidiir. Bu 6lkodo milli valyuta funt sterlingdir. Morkozi Bank bu
milli valyutanin aliciliq gabiliyyatinin sabitliyini daima tomin edir. Ingiltoro Bank1 bu vozifo-
ni yerino yetirmok tiigiin faiz doracosini doyisdirir. Bununla da milli valyutanin mozonnasindo
sabitlik tomin olunmus olur. Funt sterlinqin faiz deracasi birbaga bankin Pul Siyasati Komite-
sinin O0zliniin foaliyyati ilo miioyyon edilir. Bank 6z foaliyystindo biitovliikde igtisadiyyatin
pula olan nagd pul tolobini tomin edir vo nagd pulun dovr etmo siirotino nozaratin togkil etmo
funksiyasin1 yerino yetirir. Bu bankin birbasa hom Ingiltorads, hom do Uelsdo dévriyyoya
buraxilacaq banknotlarin ¢api iizorinds inhisargi1 voziyysti galmaqdadir.

Ingiltorado pul-kredit siyasatinin osas prioritet istiqamoti maliyyo sabitliyini qorumag-
dir. Bunun naticosindo maliyys sistemino yarana bilocok tohdidlor aradan qaldirilmis olur. Bu
kimi tohdidlor birbasa bankin 6ziiniin analitik xidmaoti torofindon vo basqa nozaratgilor toro-
findon agkar edilir. Bu kimi tohliikolorin aradan qaldirilmas: {igiin bank foaliyyatini daha da
tokmillosdirarok hom 6lkodaxili, hom do beynslxalq maliyys bazarlarinda valyuta omoliyyat-
lar1 reallasdirir. Biitovliikdo Ingiltora dovlatinin maliyys sabitliyini tomini iiciin Bank, Ingil-
tora Xozinadarligi, Maliyys Xidmatlori Togkilat1 kimi bir ¢ox ddvlotin maliyys qurumlar ilo
birbasa oslagoli isloyir. Bu bank hom 6lkods, ham do beynoslxalq maliyys bazarlarinda milli
maliyya sisteminin somaraliliyini vo onun raqabat qabiliyyatini artirmaq kimi vazifolori yerino
yetirir.

Ingiltorado pul-kredit siyasatinin osas hadoflori daxili bazarda qiymat sabitliyinin tomin
olunmasidir. Olkado yiiriidiilon qiymat siyasati optimallasdirilir. Bazon pul siyasati daha agiq
va sarbast rejimdo reallasdirilir. Pul siyasatindo faiz tonzimlonmosinin olmasi vo tokmillogdi-
rilmasinin tatbiqi ingilis pul siyasotinds asas prioritet bir vasitadir.

Fransada movcud pul dovriyyasi asagidaki gostoricilorlo xarakterizo olunur. M1 quru-
mu, Banque de France torofindon buraxilmis banknotlardan, banklar vo pogt sobolori kimi
miiossisalorin bank hesablarindaki pullardan ibarotdir. Bu hesablardaki pul gecikmodon bir-
basa 6donis ii¢iin istifada edilo bilor [10].

1957-ci ildon Fransa dovlati Avropa Ittifagmin iizviidiir.2002-ci ilin yanvar aymin 1-don
etibaron Al-na daxil olan dlkolorda Avro ddvriyyaye buraxilmisdir. Bununla olagodar olaraq
Fransanin milli valyutas1 olan Fransiz franki dovriyyadon ¢ixarilmigdir. Lakin Fransa bu
addima todricon yaxinlagmisdir. Fransa homiso AB-do aparilan iqtisadi-sosial islahatlarda
daima foaldir.

Yaponiyada milli valyuta olan yen beynolxalq valyuta kimi diinyanin on boyilik milli
valyutasidir.Yen ABS dollar1 vo avrodan sonra beynolxalq ticarat omoliyyatlarinda tiglincii
yer tutur. Yenin valyuta ehtiyatlar1 iso ABS dollari, avro vo Ingilis funtundan sonra 6z mov-
geyini miioyyan etmisdir.

Yen sozii doyirmi monasini ifado edir. Bu s6z vaxtilo Yaponiyada istifado edilmis Cin
imperiya sikkolorino goradir. Yaponiya banklariin pul-kredit siyasatindo asas magsadlari ig-
tisadi inkisafi siirotlondirmokdir. Bunun tigiin onlar faiz deracslorini endirirlor. Banklarin
foaliyyatindo pul koglirmolori do daxil edilmakls xorc amaliyyatlart miixbir hesablar1 vasitasi
ilo reallasir.

Yaponiyada MB bu hacmli amoliyyatlari idara etmak ii¢lin elektron hesablagsma sistemi
ilo islayir. Yaponiya Banki, miistorilorinin hesablarindaki vo depozitloarindaki pul vesaitlorinin
harokatini izlayir va lazim goldikde miifattislorini yerinds otrafli yoxlamalar tiglin gdndarir [7].
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Bu ¢eklor MB-1n maliyyo sistemindoki monfi iqtisadi doyisiklikloro reaksiya gostor-
masing vo miistarilorin problemlarinin halline kdmok edir. Yaponiyanin MB-I Maliyys Nazir-
liyi ilo borabor istonilon vaxtda biitiin 6zal banklarin maliyys vosaitlorini miioyyon etmok
hiiququna malikdir.

2. Azarbaycan Respublikas1 Markazi Bankinin pul-kredit siyasatinin iqtisadi alot-
larinin movcud vaziyyatinin tohlili.

Azorbaycanda iqtisadiyyatin siirotli inkisafi tomin olunmusdur. Ugurlu neft strategiya-
sindan oldo olunan valyuta golirlori ilbeil artmaqdadir. iqtisadiyyatin yeni strategiyasi geyri-
neft iqtisadiyyatinin giiclonmasina sobob olmusdur. Bu valyuta golirlori sosial rifahin inkisa-
fina da zomin yaratmigdir. Olkonin dévlot aktivlori artmisdir. Azerbaycan Respublikasmin
UDM-dan ¢ox strateji valyuta ehtiyatlart mdvcuddur. 2022-ci ildo neft giymotlorinin torad-
diidlori va ticarat etdiyimiz 6lkalordoki iqtisadi problemlor, institusional vo struktur doyisik-
liklori, bank faaliyyatindo olan problemlor vo maliyys c¢atismazligi problemlori sobabindon
6lkads iqtisadi artima tosir gostormisdir.

Hazirda 6lko iqtisadiyyatinda siiratli iqtisadi inkisaf miisahido olunmaqdadir. 2022-ci
ildo Azorbaycan Respublikasinin Umumi Daxili Mohsulu 133825,8milyon manat olmagqla
2021-ci ilo nisboton 4,6 faiz artim olmusdur. ABS dollar1 ilo UDM 2022-ci ildo 78721,1 mil-
yon dollar togkil edir. Dovlot biidcasinin golirlori 30660,6milyon manat (18035,65 milyon
dollar), dovlat biidcasinin xarclori 32008,3 milyon manat (18828,41 milyon dollar) olmusdur
ki, biidco golirlori 16,7 faiz artmigdir. Yoxsullugun azaldilmasi vo sosial rifahin davamli artim,
miistoqil vo giiclii bazar iqtisadiyyatinin formalagmasi vo onun miintozom olaraq somarali hayata
kecirilmasi kimi yeni strateji hadoflori miioyyonlogdirilmasi qarsida duran asas vazifolordir.

Azarbaycan Respublikasinin makroiqtisadi gostericilorine asaslanaraq demok olar ki,
2022-ci ildo Umumi Daxili Mohsulun hocminin artmasi orta miiddot iiciin pul kiitlosini
artirmaga imkan vermisdir. Bu da iflyasiyaya doziimli sosial-iqtisadi miihit yaratmisdir.
Igtisadiyyatda inflyasiyanin artmasi bank sektorundaki nagd pul potensialinin yiiksok haddo
oldugu dovrde mdvcud olsa da, ilk avval real sektorun ¢ox mohdud potensialini oks etdirir.
Bu zaman pul siyasati yolu ils iqtisadiyyata investisiya qoyuluslarin1 artirmaq olmur. Belos bir
voziyyatds yiiksok inflyasiya riski olur. Noticads pul siyasotinin sortlogmaosi ticaratdo monfo-
otin mohdudlagmasina, tolobin azalmasina sobab olur.

2022-ci ilin yanvar-sentyabr aylar1 izro MB banklararasi pul bazarinin aktivlogdirilmasi
lizro todbirlor reallasdirmisdir. Belo ki, banklararast pul bazarmin aktivlosdirilmasi istiga-
moatindo alternativ omaliyyat platformasmin totbiq edilmaesi toklif olunmusdur. Bunun {igiin
159 “Blumberq” ticarot sistemi yaradilmisdir. Bu sistem vasitosilo banklararasi tominatsiz kre-
dit miiqavilolori manatla baglanilir. Qeyd etmok lazimdir ki, tokco 2022-ci ilin sentyabr ayimn-
da “Blumberq” platformasinda69oqd baglanilib ki, bunun da {imumi mablogi 787,5 mlin.
manatliq olmusdur. Tadqiq etdiyimiz dévr arzindo MB-1n miixbir hesablarinda olan banklarin
hesablarmin comi galiglar1 qeyd olunan dévrdo macburi ehtiyat vesaitlorinin imumi hac-
mindan ¢oxdur.

MB Azarbaycan Respublikasinin Dévlot Neft Fondunun harraclara ¢ixartdigi valyuta-
larin satisin1 togkil etdirmisdir. Todqiq etdiyimiz dovr orzinds MB-da 74 valyuta harract bas
tutmusdur. ARDNF-nun timumilikde 3857,7 min. ABS dollar1 harraclarda satilmisdir. Azar-
baycan milli valyutasinin ABS dollarina nisboton rosmi mozonnasi 1,7 manat olmagla sabit
qalmigdir.
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YEKUN

MB pul siyasoti ilo miistoqilliyini artirir. MB valyuta rejiminin on yeni standartlara
uygunlagdirilmasi mexanizmini formalagdirir. Bank foaliyyotinin tokmillogdirmo istigamotlo-
rini géstormok, onun hoayata kegirilmasi iigiin maliyya sortlorini nozorde tutmaq moslohatdir.

Somorali pul-kredit siyasatinin aparilmasi ii¢lin banklarin asas funksiyasini yerino yetir-
mok, bank nozarati bazasini tokmillosdirmok vo bank foaliyystinin tokmillosdirilmosini tomin
etmak iiciin maliyyas ehtiyatlar1 lazimdir.

Pul-kredit siyasotinin reallasdirilmast MB-in osas vezifolorindondir. iqtisadiyyatin
taraqqisi dovlatin iqtisadi siyasoti pulun strukturunun ve maliyyonin qarsiliqli slagasinden
asihidir. MB-1n hoyata kegirdiyi pul-kredit siyasoti milli valyutanin sabitlogdirilmasine vo
inflyasiya tempinin azaldilmasina yonalmisdir. Azorbaycan Respublikasinda iqtisadi artima nail
olmagq ii¢lin investisiya siyasatinin aparilmasi zoruri sortlordir.

MB pul todaviiliniin tonzimlonmosi, milli valyutanin mohkomlondirilmasi, bank
foaliyyatinin inkisafi lizro obyektiv todbirlor goriir. Pul-kredit siyasoti xarici vo daxili valyuta
aktivlorindoki gorginliyi balanslagdirmaqla pul-kredit siyasstinin ayrilmaz torkib hissasidir.
Pul siyasati inflyasiyanin yliksok soviyyasini miioyyan edir.

Azorbaycan Rspublikasinin MB-nin faaliyyati lizro pul-kredit siyasati vo iqtisadi alot-
lorinin tokmillosdirilmasi mdvzusunda todgigatin naticosi olaraq asagidaki tokliflori vermok
olar:

— Azorbaycan Respublikasinda birbasa inflyasiya hodoflonmasine kegid imkanlar1 var-
dir;

— xalis inflyasiya saviyyasi MB-nin pul siyasati ilo hadoflonmisdir;

— Azorbaycan Respublikasinin MB-nin pul siyasotinin naticasi milli valyutanin mozon-
nasinin sabitliyidir;

— MB-1n faaliyyetinin beynolxalq tocriibalora uygun olaraq tokmillogdirilmasine ehtiyac
vardir. Maliyys omoliyyatlar1 inflyasiya tadbirlorinin doqiq sorhadlorini miioyyanlosdirmo-
lidir;

— yaxin goalacokds lizon mozonno rejiming tam kecid tolob olunur.
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IMPROVEMENT OF ECONOMIC INSTRUMENTS OF MONETARY- CREDIT
POLICY OF THE CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF AZERBAIJAN

ABSTRACT

The purpose of the research - to analyze the role of the Central Bank in economic
development by studying the mechanisms of influence of the operations and economic
instruments on banking activity.

The methodology of the research - systematic approach, logical summarization,
analysis, synthesis, statistical analysis, etc. methods were used in the research work.

The practical importance of the research - directions for improving the monetary
policy of the Central Bank in the country were proposed, proposals were made to improve the
banking system using economic instruments in the activities of banks.

The results of the research - proposals were made on the formation of a new
mechanism of the Central Bank of the Republic of Azerbaijan to adapt the currency regime in
the country to the latest standards. Directions for improving the activities of the Central Bank
are determined and financial conditions for their implementation are considered.

The originality and scientific novelty of the research - in accordance with the
experience of various states and interstate monetary settlements, the Central Bank should
determine the latest priorities in the process of increasing economic development in the
implementation of monetary policy in the country.

Keywords: economic instrument, credit, central bank, integration, improvement.
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COBEPHIEHCTBOBAHUME DOKOHOMMWYECKUX HHCTPYMEHTOB JEHEKHO-
KPEIUTHOM MOJUTUKHU HEHTPAJIbHOI'O BAHKA A3EPBAMIXKAHCKOM
PECITYBJIMKH

PE3IOME

Heabio ucciaenoBanus - sBiseTcsl aHaiu3 poiu LleHTpanbHOro 06aHka B 3KOHOMU-
YCCKOM pPAa3BUTHUH NIYTCM H3YUYCHUSA MCXAHHU3MOB BOBI[GfICTBI/I?[ onepaunﬁ 1 3KOHOMHYECCKHUX
MHCTPYMEHTOB Ha OaHKOBCKYIO JI€ATEIILHOCTb.

Meromo10rusi HMCCJIEA0BAHUSA - HUCIOJIb30BATMCH METOJbl CHCTEMHOIO IOAXOJa
Joruyeckoe o0o0IIeHue, aHalIu3, CHHTE3, CTATUCTUYECKUN aHaTIU3 U Jp.

IIpakTHyeckasi 3HAYMMOCTb MCCJIEI0BAHUSA - ObUIM MPEAJIOKEHBI HApPABIECHUS CO-
BCPIICHCTBOBAHUW A I[CHC)KHO-KPGI[I/ITHOI\/JI IIOJIMTUKH ]_ICHTpaJH)HOFO OaHka B CTpaHEC, BHCCC-HbI
IPEUIOKEHHs] 110 COBEPLICHCTBOBAHUIO OAHKOBCKOH CHCTEMBI C HCHOJIb30BAHUEM 3KOHO-
MHWYCCKUX MHCTPYMCEHTOB B ACATCIIbHOCTU 0aHKOB.

Pe3yabTaTsl Hccie10BaHus - ObUIM BHECEHBI NMPEATIOKEHNUS 110 (POPMUPOBAHHUIO HOBO-
ro MexaHmsma llenTpanbHoro OaHka A3sepOaiipkaHckoil PecryOnuku ans agantanuu
BaJIOTHOTO peXHMa B CTpaHe K HOBeHIIuM ctanaaptam. OmnpezeneHbl HAalpaBiIeHHs] COBEp-
IIEHCTBOBaHUS JiesTesbHOCTH LB 1 paccMoTpeHbl (prHAHCOBBIE YCIOBUS AJIS MX pealn3aliu.

OpHuruHAJIbHOCTh U HAYYHAsl HOBU3HA MCCJIEJOBAHMS - B COOTBETCTBUU C OINBITOM
Pa3IMYHBIX TOCYAAPCTB U MEKTOCYAAPCTBEHHBIX JICHEKHBIX pacueToB, lleHTpayibHbIN OaHK
JIOJDKEH ONPENENIUTh HOBEMIINE IPHUOPUTETHI B IPOLIECCE TMOBBIMIEHUS SKOHOMHUYECKOTO
Pa3sBUTHUA IIPU pCalin3allvin I[GHG)KHO-KpGI[HTHOﬁ IMOJIMTUKHU B CTPAHEC.

KioueBble c¢j10Ba: SKOHOMMYECKMM MHCTPYMEHT, KpEIUT, LEHTPAIbHBIA OaHK,

HUHTCrpanysd, COBCPHUICHCTBOBAHUC.
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