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MOCBURI EHTiYAT NORMASI INDEKSi UZRO OLKOLORARASI
MUQAYISOLI TOHLIL

XULASO

Tadqiqatin maqsadi - todqiqatin mogsadi Olkslorin bank sisteminin liberalliq vo ya
dirijistliyini 6l¢gmoys imkan veran iqtisadi modelin yaradilmasidir.

Tadqiqatin metodologiyas: - todqigat isinin yerino yetirilmosi zamani1 Elm vo Tohsil
Nazirliyi Iqtisadiyyat Institutunun hazirladig: IS(S)I metodologiyasindan, analiz, miiqayiso vo
s. bu kimi tadgigat metodlarindan istifads edilmisdir.

Tadqiqatin tatbiqi shamiyyati — morkozi banklar torafindon 6lkonin monetar siyasati
formalagdirilan zaman gorarvermo prosesinds todqiqatin noticalorine osaslanaraq daha optimal
gorarlarin verilmasi miimkiindiir. ©lave olaraq bank sistemini arasdiran todqiqat¢ilar toklif
olunan metod vasitosilo miixtalif analitik hesabatlar hazirlaya bilarlor.

Tadqiqgatin naticolori - mocburi ehtiyat normasi tolobi {lizro global soviyyado bank
sistemino dovlot miidaxilasinin soviyyasini dlgmays imkan veran iqtisadi model-indeks yara-
dilmisdir.

Tadqgiqatin orijinallig1 vo elmi yeniliyi - todqiqatda mdvzusu qlobal soviyyado bank
sisteminin golirlorinin azalmasina tosir edon, osas tomizloyici alot olan macburi ehtiyat nor-
masi talabi iizra 6lkolorin sag¢1 vo ya solgu iqtisadi siyasot apardigi miioyyon edilmisdir.

Acar sozlor: solguluq, saggiliq, dovlst miidaxilasi, bank sisteminin tonzimlonmasi, mac-
buri ehtiyat normasi, indekslosdirma.

GIRIS

Dévlatin iqtisadiyyata miidaxilesi ilo bagl iqtisadi fikir tarixine nozer yetirdikdo gox
asanligla burada fikri qiitblosmonin oldugunu séylomok miimkiindiir. Belo ki, Adam Smitin
“goriinmoaz ol” ideyasindan baslayaraq klassik iqtisadi nozeriyyocilor dovlstin iqtisadiyyata
miidaxilasinin lazim olmadigini, bazarin 6z tarazligini talob vo toklif asasinda 6ziinlin qorun-
duguna inanirdi. Klassik nazariyyagilor sonralar dovletin iqtisadiyyata miidaxilssinin yalniz
odalatin qorunmasi {i¢iin vacib oldugu fikrini irali siirmiisdiilor ki, bu yanagmaya asason, dov-
lat fovgelads situasiyalar istisna olmaqla milli iqtisadiyyata minimal soviyyado miidaxils et-
moli idi.

1929-cu il Diinya iqtisadi Béhranindan sonra mévcud klassik yanasmalara alternativ
yanagma Boyiik Britaniyali iqtisad¢i C.M.Keynsin torofindan irali siiriildii. O, klassik yanas-
malarin oksino olaraq, hokumatin milli iqtisadi siyasoto miidaxilasinin lehina olmusdur.
Monetar siyasot iqtisadi siyasotin torkib hissosidir. Ciinki iqtisadi siyasot xarici ticarst vo
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fiskal-monetar siyasotdon ibaratdir. Pul siyasati, pul vesaitlori vo faiz doracolori kimi alotlorin
Morkazi Banklar torofinden miisyyen iqtisadi va pul hodsflorine ¢atmaq iiciin istifads edilon
iqtisadi siyasatin torkib hissosidir. Buna goro do, monetar siyasotinin asas tonzimloyicisi Mor-
kozi Banklar hesab olunur.

Bank sisteminin prudensial tonzimlonmaosi baximindan bir ¢ox metodoloji vo praktik
alot vo gostoricilorin mévcud olmasina baxmayaraq, onun hansi 6lkado, hansi doracodo dov-
lotin miidaxilosine moruz qalmasi, eloco do Olkolorarasi bank sisteminin liberal-dirijistlik
saviyyasini oks etdiron har hansi bir gostarici halo ki, movcud deyil. Bank sisteminin asas ton-
zimloyici orqani sayilan, morkozi banklarin banki hesab edilon, 1930-cu ilds yaradilmis Bey-
nalxalq Hesablagmalar Bankinin todqiqatcilart torafindon bank sisteminin requlyator tonzim-
lonmasi ilo bagli bir ¢ox arasdirmalarin mévcud olmasina baxmayaraq, onlarin liberal vo ya
dirijist siyasot aparmalarini 6lgon heg bir iqtisadi indikator islonib hazirlanmamisdir. Beynol-
xalq Hesablagmalar Bankinin miixtslif dovrlordo dorc etdirdiyi Bazel Akkordlari markozi
banklar ii¢lin requlyator tonzimlomada tovsiya rolunu oynasa da, bu sahads on osas prudensial
sonad hesab edilir [1]. Bankgiliga Nozarat {izro Bazel Komitasinin (Beynolxalq Hesablasmalar
Bankinin bankg¢iligin tonzimlonmosi {izro asas bolmosi) 2004-cii ildo hazirladigi Bazel 11
Akkordunda banke¢iligin tonzimlonmasinds 3 asas silitun moveud oldugu bildirilir. Bu siitunlar
minimum kapital tolobi, kapital adekvatlig1r vo onun giymaotlondirilmasi prosesi vo molumat-
larin agiqlanmasi prosesinin normalarinin miioyyon edilmasi ilo bazar disiplinins omaletmanin
tomin olunmast idi [2]. 2008-ci ilin 15 Sentyabrinda ABS-nin investisiya bank¢ilig1 sahasin-
doki on boyiik banki hesab edilon, 164 illik bankgiliq tarixino malik Lehman Brothers ban-
kinin 6ziinii bankrot elan etmasi ilo derinloson 2007-2008-ci illorin Qlobal Maliyys Bohrant
diinya tarixindo Boyiik Depressiyadan sonra ikinci on ciddi maliyys béhran1 kimi tarixs kegdi.
Bu hadiso iso bank sisteminin tonzimlonmasina yeni vo daha aqressiv yanagmanin tolob olun-
mast monasina golirdi. Bu mogsadlo morkozi banklar torsfindon 2010-cu ilin noyabrinda
banklar {i¢iin yeni kapital vo likvidlik islahatlar1 paketinin hazirlanmasi ilo bagli raziliga
golindi. Bu raziliq esasinda hazirlanmig tonzimloyici sanad Bazel 111 Akkordu hesab olunur [3].

Miixtalif beynoalxalq toskilatlar, beyin markazlori, todqiqat institutlart torafindon dov-
lotin iqtisadiyyatin miixtalif aspektlorino miidaxilesinin qiymetlondirilmasi lizro tadgiqatlar bu
sahado aparilan ilkin miiqayisali qiymstlondirmolor hesab edils bilor. Lakin he¢ bir toadqiqat
isinda bank sistemino dovlot miidaxilasinin soviyyasinin 6l¢iilmasi fenomenins rast golinmir.

Ik dofas prof. N.Miizaffarli torafindon 2014-cii ildo “Iqtisadiyyatin sosialydnliiyii sage1
vo solgu sistemlords” kitabinda alim “Igtisadiyyatn Sollugu (Saghig) Indeksi” — IS(S)I meto-
dologiyasini irali siirmiisdiir [8]. Soziigedon indeks iqtisadiyyatin miixtalif sahslorindo dovlat
miidaxilesinin riyazi olaraq qiymotlondirilmosine imkan verir. N.Miizafforli vo B.Ohmadov
“IS(S)I - 2015: Igtisadiyyatin liberalliq potensiali (Nazim Miizafforlinin elmi redaktosi ilo)”
kitabinda dovletin iqtisadiyyata modelyaradici miidaxilslorini iqtisadi vo sosial formalarini
miioyyan edir [5, soh. 61]. Sonralar N.Miizafforli 6ziiniin “IS(S)I — 2017: Diinya 6lkalorinin
iqtisadi modellor lizro tosnifatr” metodologiyan1 daha da tokmillogdirarak miioyyon gdstarici-
lorin do nazors alinmasina nail olur [4].

Azorbaycan Respublikast Elm vo Tohsil Nazirliyi Igtisadiyyat Institutunun elmi islor
tizro direktor miiavini dosent Allahyar Muradov 6ziiniin “Bilik iqtisadiyyati quruculugu:
liberal vo dirijist modellorin imkanlar’” moévzusunda apardig todqiqat isinds ilk dofs olaraq
IS(S)I metodologiyasindan istifado edorok miixtolif ddvlotlorin tohsil sferasina no doracodo
miidaxilo etmosini qiymatlondirmis vo bu movzuda 6z tokliflorini ifads etmisdir [9, soh. 82].

Igtisadiyyat Institutunun énciil gonc alimlarindon olan Resmiyys Abdullayeva vo miios-
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sisonin elmi iscisi Vofa Hosimova torofinden ilk dofo olaraq 2015-ci ildo IS(S)I metodo-
logiyas osasinda hazirlanmis Pensiya Sisteminin Liberalligi Indeki (PSLI) ddvletin pensiya
sistemindoki dominanthi§inin gostoricisi hesab oluna bilor [10]. Pensiya sisteminin liberal-
lagsmasi dedikds iso bu sistemin dovlot torafindon deyil, tamamils 6zal fondlar torafindon idars
olunmasi kimi basa diisiilon bu mogalodo miialliflor soziigedon indeksi on basit formada
hesablamuislar.

R.Abdullayeva 6ziiniin “Azorbaycan Respublikasinda Sosial Miidafio Sisteminin Dévlot
Tonzimlonmosinin tokmillosdirilmosi” movzusundaki dissertasiya isindo yuxarida geyd olu-
nan todqiqat sahosini daha da genislondirmis vo daha tokmil metodologiya vasitasile ilk dofo
olaraq dovlestin sosial miidafia sistemine miidaxilesini dlcon “Sosial Miidafia Sisteminin
Liberallig1 (Dirijistliyi) Indeksi — SMSL(D)I ’ni hazirlamisdir [11].

L.Allahverdiyeva &ziiniin “Informasiya xidmoatlorinin liberalliq daracasinin 6l¢iilmasi
va iqtisadi tasirlarinin giymatlondirilmasi” movzusundaki elmi isindo informasiya iqtisadiy-
yatinda dovlat tonzimlonmasinin l¢iilmasi tiglin tamamils yeni bir indeks ortaya qoymusdur
[12]. Informasiya xidmotlori sahasinda dévlat tonzimlonmasi vatandaslarn informasiyaya ol-
catanliq soviyyasindon tutmus informasiya comiyystindo molumatlarin sorbast donorliyi me-
xanizmlorinin idars olunmasina qodor bir ¢ox aspektlori ohato etso do, miiallif 6z isindo
bunlardan yalniz 4-don istifado etmisdir. Miisllifin aragsdirmasina kiitlovi informasiya vasito-
lorinin, elektron va pogt xidmatlorinin, eloco do reklam sahosindo dovlot tonzimlonmasi tod-
birlori daxil edilmisdir. Bu gostoricilor osasinda misllif sonda vahid bir inteqral indeks:
Informasiya Xidmatlorinin Liberalliq (Dirijistlik) Indeksi — IXL(D)I taqdim edilmisdir.

Igtisadiyyata dovlet miidaxilosinin iifiiqi qiymatlondirilmosi ilk dofs olaraq Elm vo
Tohsil Nazirliyi Iqgtisadiyyat Institutunda professor N.Miizofforli torofindon aparilmisdir.
Onun toklif etdiyi geyri-kompleks riyazi metodologiya ¢evik olmaqla yanasi, 6z praktikliyi ilo
dos diqgot ¢okir. Mohz bu totbiqi pragmatikliyin acdig1 imkanlar alimin toklif etdiyi metodun
digor todqiqatgilar vo alimlor torafindon do genis istifadosine yol agmis vo iqtisadiyyatin ¢ox
miixtalif sahalorinde dovlet miidaxilesinin sag¢i vo ya solgu olmasini miioyyon etmays kdmok
etmisdir.

[k dofs prof. N.Miizofforli torafinden 2014-cii ildo ¢ap olunmus “Igtisadiyyatin sosial-
yonliiyii sagc1 va solgu sistemlorde” kitabinda alim “Igtisadiyyatin Sollugu (Sagligi) Indeksi”
— IS(S)I metodologiyasini irali siirmiisdiir[4]. Soziigedon indeks asagida sadalanan 6 sub-
indeks osasinda hesablanmisdir:

- D6vlot maliyyasi sub-indeksi (DM);

- Qiymatlorin tonzimlonmasi sub-indeksi (QT);

- Xarici ticarot sub-indeksi (XT);

- Lisenziyalasdirma sub-indeksi (L);

- Masgullugun tonzimlonmasi sub-indeksi (MT);
- Minimum omak haqqi sub-indeksi (MOH).

Biitlin sub-indekslor vo yekun indeks hesablamalar naticasinds 0-1 araliginda doyisir.
“0” gostoricisi — iqtisadiyyatin miitloq sagligini, yoni iqtisadiyyata he¢ bir dovlet miida-
xilosinin olmamasini, “1” gostaricisi iso oksina, igtisadiyyatin miitlaq sollugunu, basqa sozla,
iqtisadiyyatin tam olaraq dovlst torofindon idars edildiyini ifads edir. Sub-indekslor 6z baza
gostaricilarinin xiisusiyyatlorina uygun olaraq

(Vi_Vmin)
Y (1)

(Vmax_Vmin)
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diisturu vasitosilo indekslogdirilmisdir. Mosgullugun tonzimlonmasi sub-indeksinin mosgullugun
tonzimlonmosinin sortliyi alt-indeksi vo xarici ticarst sub-indeksinin her ii¢ alt-indeksi iso
xiisusiyyatlori nazors alinmagla 0-1 arali§ina

(Vi_Vmax)
FERRETIEY (2)

(Vmin_Vmax)

diisturu vasitosilo gotirilmigdir. Hesablamalarda V,,,;;,, sub-indekslorin hor biri {izro miisahido
edilmis, miimkiin vo ya ehtimal edilon minimal géstoricini, V,,,, goOstorici iizro miisahido
edilmis, miimkiin vo ya ehtimal edilon maksimal qiymati, V; isa gosterici lizra cari naticoni
ifads edir. Hor bir sub-indeks iizrs alds edilmis naticalor

iS($)I = 0.30 X DM; + 0.14 x QT; + 0.14 X XT; + 0.14 X L; +
0.14 X MT; + 0.14 x MT; + 0.14 x M3H, 3)

formulas1 vasitosilo gostoriciloro miixtalif ¢okilor vermoklo yekun hala gotirilir. Alinmig
naticalori 10-a hasil etdikdo naticalori 0-10 balliq, 100-9 hasil etdikdos iso 0-100 balliq skala
lizro gostoricilori aldo etmis olurug.

Moacburi ehtiyat normasi sub-indeksi (MENi) morkozi banklar torofindon miioyyon
edilmis kommersiya banklarinin macmu kapitalinin rezerv olaraq saxlanilmali olan hissasidir.
Gostorici mocmu kapitalin faizi soklinde ifads olunur. Faizin bdyiimosi kommersiya bank-
larinin kapital bazasina kigildici tosir yaradir vo bu, onlarin golirliliyino monfi tosir gostorir.
Odur ki, an liberal 6lko banklardan rezerv vasait tolob etmayon 6lkodir. Bu montiqls V,p;,, =
0 olaraq goétiirtilmiisdiir. Lakin aydin masolodir ki, bankin biitiin kapitalim1 rezerv olaraq
saxlamaq rasional montigo sigmir. Todqigat iliglin molumatlar toplanan zaman on yiiksok
macburi ehtiyat normas1 Venesuelada 73%, Argentinada 41% mdovcud olmasina baxmayaraq
bu gostaricilorin maksimal kimi qobul edilmasi todqiqatin naticolorini saga dogru stiriisdiir-
miis olacaqdir. Bu da 6lkalorin oksoriyyatinin liberal olmasi monasina golir ki, bu zaman real
monzara tamamila bagqa clir ola bilar. Bazi dlkslords bu ciir geyri-adi rezerv toloblori homin
an ii¢lin dlkonin iqtisadiyyatinda bas vermis miixtolif soklarla bagl ola bilor vo onlar statistik
olaraq konar ndqtolor hesab olunaraq todqiqgat isino daxil edilmomisdir. Todqiqat aparilan
zaman https://www.ceicdata.com/en/indicator/reserve-requirement-ratio molumat bazasindaki
moveud olkalorin 95 faizindon yuxari hissasinds bu tolob 15 faizi agsmadigi ii¢lin indeks-
losdirmo mogsadils V,,;, = 15 olaraq gotiiriilmiisdiir.

Cadval 1.
Yekun indeks iizra naticalor
Ne Olka MEN;i
1 Azarbaycan 0.033
2 Yaponiya 0.053
3 Kazakhstan 0.133
4 Rusiya 0.200
5 Ozbakistan 0.267
6 Hindistan 0.300
7 Giirciistan 333
8 Coanubi Korea 0.467
9 Tiirkiya 0.533
10 Cin 0.540

Monba: Miiallif tarafindan hazirlanmugdur.
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Skala 1. Indeks iizra igtisadiyyatlarin sollugu-saghg
Monba: Miiallif tarafindon hazirlanmugdur.
Cadval 2.

Miixtalif galirli 6lkalorin indeks iizra paylanmasi

indeks giymati, geyd olunan intervalda yerlasan
olkalari
MEN sub-indeksinin =
araligi Yiiksek gelirli | Orta galirli Asag galirli Butiin
tlkalar tlkalar tlkalar olkalar
0.001 - 0.150 1 1 1 3
0.151 -0.300 - 1 2 3
0.301 -0.450 - _ 1 1
0.450 - 0.600 1 1 1 3
MEN syb—mdeksmm orta 0.260 0.291 0.293 0.286
giymati
MEN sub-indeksinin minimum
giymati 0.053 0.133 0.033 0.033
MEN sub-indeksinin
maksimum giyrmobi 0.467 0.540 0.533 0.540
Cami 6lka sayr 2 3 5 10

Tadqiq olunan 6lkelor arasinda macburi ehtiyat normalart tizro on sag¢1 6lko Azarbay-
can, an solgu 6lko 1so Cindir. Sub-indeksin nisbi moarkozi 0,286-dir. 5 6lko nisbi moarkozdon
solda, 5 Olko iso sagda yerlogsmisdir. Azorbaycan 0,033 gostorici ilo morkozdon on sagda
yerloson ilk dlkadir. Bu gostericide 6lkemiz Yaponiya kimi inkisaf etmis iqtisadiyyat1 belo
qabaqlamaga nail olmusdur. Cadval 3.1.2-5 diqqget yetirdikds oan asag: rezerv talabi 0,5 faizlo
Azarbaycandadir ki, 6lkomiz bu sferada miitloq sage¢1 yoni 0 ndqtesing ¢ox yaxindir. Yiksok
golirli 6lkolar {izra sub-indeksin orta qiymaoti 0,260, orta golirli 6lkalor lizrs 0,291, asag golirli
Olkolor ti¢iin iso 0,293-diir. Basqa sozlo, golir saviyyesi azaldiqca dlkelor macburi ehtiyat
normasi tolobini sortlogdirmays meyilli olur.
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YEKUN

Beloliklo, ilk dofs olaraq 6lkolor arasinda bank sistemino girisin daha liberal vo ya daha
sort oldugunu 6lgmoyo imkan veron ilkin metodologiya ortaya qoyulmusdur. Metodolo-
giyanin golocokdo daha da tokmillosdirilorak bank sisteminin liberalligin1 6lgmoys imkan
veran vahid inteqral indeksin sub-indeksi kimi istifade olunmasi nazarde tutulmusdur. Nozar-
do tutulan yekun inteqral indeks 6lkolorarasi bank sistemini liberalliq (dirijistlik) soviyyasini
O0lgmoyo imkan verocokdir ki, bu da elm alominds ilk olmagla yanasi, praktiki ohomiyyato
malik prudensial analitik alot kimi istifado oluna bilor.

Indeksin noticalorinin interpretasiyast zamani digqatlo nozore alinmali megamlar vardir.
Belo ki, praktikada tam liberal vo ya tam dirijist dlkayo rast galinmir. Olkoalor yalniz bir-biri
ilo miiqayisado liberal vo ya dirijist ola bilor. Codval 1-0 nozor yetirdikdo, Yaponiya yalniz
digor 9 6lks ilo miiqayisads daha liberal hesab olunur. Nozors alinmali magamlardan biri do
geosiyasi faktorlardir. Yoni Yaponiyada daha liberal siyasot yaxsi naticalorlo sociyyalonirso,
Giirciistanda daha sort dovlot tonzimlomasi daha yaxs1 iqtisadi performansla naticolons bilor.
Son olaraq indeksin oxuculari va istifadagilori nizamnamao kapitalinin bank sisteminin, xiisu-
silo do kommersiya bankcilig1 sahasinin tonzimlonmosinds yalniz 1 géstorici oldugunu unut-
mamalidirlar. Yoni yalnizca nizamnams kapitali indeksinin naticalori asasinda dlkalorin bank
sistemi haqqinda timumi hipotez irali siirmak olmaz.

Son olaraq, golocokda daha genis bank databazasina ¢ixisin alde olundugu toqdirde
todgigatin daha ¢ox 6lkoni ohato edocoyini vo daha tokmil metodologiya vasitasilo daha doqiq
miigayiso aparmaga imkan veron tokmil nizamnamo kapitali indeksinin totbiq olunacagina
ominliyimi bildirirom.
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COMPARATIVE ANALYSIS OF THE COUNTRIES ON THE RESERVE
REQUIREMENT INDEX

ABSTRACT

The purpose of the research - to propose a new methodology that allows to compare
liberality or dirigisme of the banking sector across countries.

The methodology of the research — throughout the research, methodologies including
IL(R)E which is proposed by the Institute of Economics of Ministry of Science and Education
of Azerbaijan Republic, analysis, comparison and etc. were used.

The practical importance of the research — policymakers of central banks can use the
results of this study during decision making to make more optimal decisions. Moreover,
researchers may use the proposed methodology to prepare detailed report for their future
study.

The results of the research - this research introduces an entirely new index - an
economic model that covers features of the reserve requirements and allows researchers to
evaluate the extent of public intervention in the commercial banking sector universally.

The originality and scientific novelty of the research - topic of this study is to
identify countries with more liberal and dirigiste policy on one of the main regulatory tools —
reserve requirements which negatively affects banking system income globally.

Keywords: leftness, rightness, public intervention, banking sector regulation, reserve

requirements, indexing.

44


mailto:sultanovorxan@gmail.com

Biidca, maliyya vo kredit
Budget, finance and credit

AUDIT 2022, 4 (38), soh.38-45.
AUDIT 2022, 4 (38), pp. 38-45.
Cyamanos Opxan Mammaoanu oanvi,
ouccepmanm,
Hncmumym Sxonomurku npu Munucmepcmee Hayku u
Obpaszosanus Azepbdatiodcarnckoii Pecnyoauxu,

E-mail: sultanovorxan@gmail.com
© Cynmanos O.M., 2022

CPABHUTEJIbHBIN AHAJIN3 YPOBHSI JINBEPAJIBHOCTH BAHKOBCKOM
CUCTEMbI MEKAY CTPAHAMU

PE3IOME

Heab uceienoBanus - NpeyioKUTh HOBYIO METOOJIOTHIO, TO3BOJISIONLYIO CPAaBHUBATh
TUOEPATBHOCTD WU JUPHKA3M OAaHKOBCKOTO CEKTOPA B Pa3HBIX CTpaHaX.

MeTo010/10rUsI HCCICA0OBAHUS - HA IPOTSKEHUHU BCETO UCCIICIOBAHUS UCIIOJIb30BAIMCH
meTtoauku, B ToM uucie WMJI(I1)3, npemnoxennsiit UHcTuTyTOM DKOHOMUKH Mpu MUHUCTEP-
ctBe Hayku u O6pa3zoBanus AzepOaitimkanckoil PecriyOnnku, aHanus, CpaBHEHHE U T. 1.

I[IpakTHYeckasi 3HAYMMOCTb MCCJIEIOBAHUSA - [ICHTPAJbHBIE OAHKU B TTOJIUTUKE CBOECH
JESATETLHOCTH MOTYT HCIOJIb30BaTh PE3yJbTaThl 3TOTO HMCCIEIOBAHUA JJIA MPUHATUSA Oojee
ONTUMAaNbHBIX pemieHuii. Kpome Toro, uccienoBareau MOTyT UCIOJb30BaTh IPEAI0KEHHYIO
METOJIOJIOTHUIO IS TOATOTOBKH MOAPOOHOT0 OTYETA JUISl CBOETO OYAYIIEro UCCleI0BaHus.

Pe3yabTarsl nccaeg0BaHus - 3TO UCCIEAOBAHUE BBOJUT COBEPILICHHO HOBBIN MHJEKC -
SKOHOMHUYECKYIO MOJI€Nb, KOTOpasi OXBaThIBAET OCOOCHHOCTH PE3EPBHBIX TPEOOBAHUN U MO3-
BOJISIET UCCIIEIOBATEINSIM IMOBCEMECTHO OIIEHUBATh MACIITa0bl TOCYJapCTBEHHOTO BMEIIATEIhb-
CTBa B KOMMEpPYECKUH OAHKOBCKHIT CEKTOP.

OpurMHAJIBHOCTH M HAYYHAs] HOBM3HA MCCJIEOBAHUS - TEMOW JTAHHOTO HUCCIEN0-
BaHMsI SIBJISICTCSI BBISIBIIGHUE CTpaH Cc OoJiee JUOEpaTbHOW M JUPHXKUCTCKOM TOJMTUKON B
OTHOIIEHUU OJTHOTO M3 OCHOBHBIX MHCTPYMEHTOB PETYIUPOBAHUS — 005S3aTEIbHBIX PE3EPBOB,
KOTOPBI HETaTUBHO BJIMSIET HA JOXO/bI 0AHKOBCKOI CHCTEMBI B INI00aTEHOM MaciiTabe.

KuroueBsble c10Ba: 1eBU3HA, IPaBOTA, TOCYIaPCTBEHHOE BMEIATEIBCTBO, PETYJINPOBA-

Hue 0aHKOBCKOI'O CEKTOpa, pe3epBHbIE TPEOOBAHUS, NHAECKCALIMSL.
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