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MALIYYO POTENSIALI-FiSKAL SiYASOTIN 9SAS GOSTORICISI KiMi
XULASO

Tadqiqatin maqsadi — fiskal siyasotdo maliyya sisteminin effektivliyinin tomin edil-
maosinin an miitoraqqi vo tokmillosdirilmis tisullarindan istifade etmoklo maliyys potensialinin
artirtlmasi istigamatlorini miioyyon etmokdon ibaratdir.

Tadqigatin metodologiyasi - maliyys potensialini tohlil etmok, onun komiyyast va key-
fiyyat komponentini nazoro almaq mogsadilo miiqayisali tohlil vo qruplasdirma metodla-
rindan istifads edilmisdir.

Tadqiqatin totbiqi ohomiyyati — arasdirmanin noticolorindon maliyys potensialinin
artirtlmasi ilo baglh praktiki problemlorin hall olunmasinda vo miivafiq strategiyalarin hazir-
lanmasinda istifads edilo bilar.

Tadqigatin naticalari — 6lko lizro maliyys potensialinin makroiqtisadi baximdan mov-
cud vaziyyatinin tohlili asasinda beynslxalq miqyasda bas veran geyri-miioyyan proseslor vo
maliyys sistemindoki dalgalanmalar kontekstindo maliyys potensialinin vo ondan istifadonin
somaraliliyinin yiiksoldilmasi imkanlart miisyyon edilmisdir.

Tadgigatin orijinalhgr vo elmi yeniliyi — iqtisadiyyatin dayaniql inkisafi soraitindo
maliyys sisteminin effektivliyinin tomin edilmasi maliyys potensialinin vo ondan effektiv so-
kilds istifade imkanlarinin formalagmasi ilo six baglidir. Bu baximdan maliyys potensialinin
inkisafi forqli iqtisadi proseslorlo baglidir vo beynolxalq maliyyas sistemindoki dalgalanmalar
olkalorin maliyys potensialina vo ondan istifadonin samaraliliyine ciddi tasir gostorir. Gostari-
lonlori nazars alaraq, miixtalif iqtisadi sferalarda subyektlorin maliyya resurslarina talobatla-
rinin 0danilmasi imkanlarinin artirilmasi, bu sahads yarana bilacak risklorin aradan qaldiril-
masi ilo bagl tokliflor hazirlanmigdir.

Acar sozlar: fiskal siyasat, maliyya potensiali, somors, vergi, maliyyas bazarlari.

GIRIS

Igtisadiyyatin innovativ inkisaf modelino kecidi, maliyyo sisteminin effektivliyinin
tomin edilmasinin an miitoraqqi vo tokmillagdirilmis tisullarindan istifadeni nazards tutur. Bu
baximdan fiskal siyasotdo uzunmiiddotli perspektiv iiclin maliyyo strategiyasinin formalas-
dirilmas1 on miihiim mosalolordon hesab edilir. Iqtisadiyyatin miixtolif sferalarinda investisiya
layihalorinin hoyata kecirilmosi {igiin vazifolor maliyys potensialinin nazari vo metodoloji
xlisusiyyatlorini miioyyan etmoak ehtiyacim1 miioyyan edir. Maliyyo potensialinin vo ondan
effektiv sokilds istifade imkanlarinin formalagmasi {igiin ilkin sortlor, borc vasaitlorinin calb

47


mailto:resad_320_m@mail.ru

Biidca, maliyya vo kredit
Budget, finance and credit

AUDIT 2022, 3 (37), soh.47-56.
AUDIT 2022, 3 (37), pp. 47-56.

edilmosinds real tolobin miioyyonlosdirilmosini 6no ¢okir. Arasdirmalar maliyys potensialini
asagidaki istiqgamotlor iizro xarakterizo etmoyo imkan verir: dovlstin, konkret sahonin vo
subyektin iqtisadi potensialinin miistoqil formasi kimi; innovativ inkisafda maliyyo miina-
sibatlori ilo maliyyo resurslarinin vohdoatini ifado edon kateqoriya kimi; maliyya sistemi fiskal
siyasotin osas gostaricisi kimi.

Umumi sokilde maliyys potensiali, iqtisadi vo maliyya proseslorinin inteqrasiyasini oks
etdirir. Vurgulamaq lazimdir ki, maliyys resurslar1 igtisadi subyektlorin foaliyyat istigamatin-
don asili olmayaraq movcuddur vo ayri-ayr1 sahslorin maliyya potensiali subyektlorin foaliy-
yot istigamotlorindon asili olaraq inkisaf edir [1, s.37]. Maliyys potensial1 fiskal siyasotin so-
maraliliyinin on miihiim amillorinden hesab olundugundan onun formalagmasi bir sira sahe-
lori ohato edir: sonaye vo qeyri-sonaye sektorunda kommersiya foaliyyati hoyata kegiron tosor-
rifat subyektlorinin 6z maliyyo resurslari; maliyyo-kredit toskilatlarinin maliyys vosaitlori;
geyri-kommersiya faaliyyati ilo mosgul olan ictimai togkilat vo qurumlarin maliyyo vasaitlori;
ohalinin maliyys resurslari, o climladon cari pul golirlori vo bu vo ya digor formada edilon
omanotlor; borc vasaitlori vo s. Hazirda iqtisadi artim fonunda maliyys potensialinin inkisaf
etdirilmasi ilo bagh genis imkanlarin moévcudlugunu geyd etmak olar. Bu baximdan 6lka iizra
maliyyo potensialinin makroiqtisadi baximdan movcud voziyyatinin tohlili gostorir ki, son 5
ildo dovlat biidcasinin galirlori shomiyyatli deracods artmaqla timumi daxili mohsulun struk-
turunda 2017-ci ildo movcud olan 23,5%-don 2021-ci ildo 28,7%-0 yiiksolmisdir. Miivafiq
olaraq dovlst bilidcosinin xorclori do artmis, 2021-ci ildo bu gdstoricinin timumi daxili moh-
sulda pay1 29,5 % toskil etmisdir. ©halinin golirlori vo banklardaki omanatlori do miiqayiso
olunan dévrds dinamik olaraq artmisdir [cadval 1].

Cadval 1.
Isas makroiqtisadi gostoricilor [8]

Gostaricilor 2017 2018 2019 2020 2021
Dovlat biidcasinin galirlari:
mlyn. manat 16516,7 22508,9 | 24398.5 | 26077.9 | 26631.7
umumi daxili mohsulda, faizlo 23,5 28,1 29,8 36,0 28,7
Dovlat biidcasinin xarclori:
mlyn. manat 17594,5 22731,6 | 244259 | 26416,3 | 274124
imumi daxili mohsulda, faizlo 25,0 28,4 29.8 36,5 29,5
Ohalinin golirlori, mlyn manat 49187,9 53103,7 | 56769,0 | 55754,1 | 57181,5
Qhahnm banklardaki amanatlori 7561.2 83754 8637.9 8177.9 92415
(ilin sonuna) mlyn. manat

Arasdirmalara osaslanaraq qeyd etmok olar ki, maliyys potensialinin inkisafi forqli
iqtisadi proseslorlo baglidir vo biidcolorarast hesablagsmalar sisteminin qurulmasi moagsodlori
tcilin diferensiallagdirma tolob edir. Miiasir goraitdo beynolxalq miqyasda bas veron qeyri-
miioyyon proseslor vo maliyys sistemindoki dalgalanmalar maliyys potensialinin vo ondan
istifadonin somoraliliyinin qiymeotlondirilmasini on aktual mosalolordon birina ¢evirir. Bu
baximdan iqtisadiyyat, maliyys vo vergilor arasinda asililiq prinsipine osaslanaraq, iqtisadi,
maliyya vo bununla slagsali pul miinasibotlorinin fiskal siyasotin inkisafi ii¢iin ilkin sort ol-
dugunu deymok olar [4, s.244].
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Milli iqtisadiyyatin maliyys potensialini osas makroiqtisadi gostoricilorin indeks-
larindaki doyisikliklor baximindan arasdirdigda molum olur ki, 2017-2021-ci illorde dovlat
biidcasinin golirlori 2017-ci il istisna olmagla (5,6% azalma) digor illrds miivafiq olaraq
36,3%, 8,4%, 6,9% vo 2,1% artmisdir. Ddvlot biidcosinin xorclorindo do oxsar voziyyot
misahids edilir. ©halinin golirlori vo banklardaki amanatlori miigayise olunan dovrds yalniz
2020-ci ildon basqa dinamik olaraq artmigdir [codval 2].

Cadval 2.
Isas makroiqtisadi gostaricilorin indekslari, avvalki ilo nisbatan, faizls [8]
Gostaricilor 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2021
Dovlat biidcasinin galirlori 94,4 11363 | 108.4 | 106.9 102.1
Dovlat biidcasinin xarclori 99,1 |129,2 | 107,5 | 108,1 103,8
Ohalinin galirlori 108,4 | 108,0 | 106,9 | 98,2 102,6
Ohalinin banklardaki omanatlori 101,5 | 110,8 | 103,1 | 94,7 113,0

Qeyd edilonlordon aydin olur ki, maliyys resurslarini idars etmok {igiin noinki maliyys
potensialini tohlil etmok, ham do onun komiyyast vo keyfiyyst komponentini nozors almaq la-
zimdir. Bunun ti¢iin blidca vo vergi potensialinin sarhadlorini, biidcolorin galirlorinin torkibini
vo monbolorini miioyyan etmak vacibdir. Beloliklo, maliyys potensialina fiskal siyasotin tor-
kib hissosi kimi imumi yanagma ondan ibaratdir ki, planlagdirma vo prognoz hesablama-
larinin bu elementi biidco potensialinin, ev tosorriifatlarinin golirlorinin, miisssisalarin pul vo
sigorta fondlarinin macmusu kimi qabul edils bilor. Borc vasaitlori sosial-igtisadi inkisaf {i¢iin
istifads edildikds do o, maliyys potensialinin torkib elementi kimi qiymaotlondirilir.

Biidco vo vergi potensiali biidco sisteminin hissolorindo qgeyri-vergi daxilolmalarinin
hocmino goro forqlonir. Maliyys potensialina bu aspektdon yanasma, vergi potensialinin
miloyyonlosdirilmosi zoruratini ortaya qoyur. Vergilor vo icbari 6donislor toplusunun hesab-
lanmasi ti¢lin asas olan vergitutma bazalariin potensial moblagi, hamin resurslarin torkib his-
sosidir.

Maliyys potensialinin artirilmasi istiqamatind» fiskal siyasatin rolu

Maliyys potensialinin doyori maliyys potensialini on ohatoli sokilde oks etdiron goste-
ricidir. Biitiin doyarlar potensial golir doyarlorini aks etdirdiyi li¢iin onlarin qiymatlondirilma-
si istifado olunmamis ehtiyatlarin, ucota alinmamis daxilolmalarin vo miixtolif risk amil-
lorinin tosiri naticasinds itkilorin parametrlorinin nozors almasini tolob edir [3, s.5]. Eyni za-
manda qeyd etmok lazimdir ki, har hansi bir subyektin maliyys potensialinin formalagmasinin
osasini sosial-iqtisadi inkisaf ii¢lin ehtiyac vo resurslarin tarazlagdirilmasi toskil edir. Buna go-
ro do maliyys planlagdirmasimin ilkin morhalalorinds potensial imkanlart miioyyon etmak
ticiin zoruri todbirlorin hazirlanmasi zaoruridir. Bu proses miixtolif iqtisadi sferalarda subyekt-
lorin ehtiyaclarini vo inkisafi ii¢lin nozords tutulmus potensial resurslar1 soforbor etmoyi sort-
londirir.

Maliyys planlarinin hazirlanmasinda maliyys, biidca va vergi potensiali gostaricilorinin
ardicil totbiqi maliyys sisteminds maliyys axiinin horakatini on dolgun va asash sakilds oks
etdirir. Orta vo uzunmiiddatli dovr liclin maliyys planlagdirmasinin morholalorini asagidaki
kimi xarakterizo etmak olar:
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- planlasdirilan il {i¢iin maliyys planlarinin asas parametrlorinin tohlili;

- resurs tolobatina uygun olaraq maliyys potensialinin qurulmasi marhalasi;

- maliyys planlarmin icrasimin qiymatlondirilmasi;

- xarici vo daxili amillorin tasirinin miioyyan edilmasi vo qiymatlondirilmasi;

- maliyys planlaria edilon doyisikliklorin osaslandirilmasi;

- movcud meyillor nozers alinmagqla fiskal siyasatin biitiin saholorinin sosial-iqtisadi
inkisaf parametrlorinin korreksiyast;

- miiassisalorin biidco, pul va sigorta fondlarinin potensiali asasinda maliyys planlariin
osas gostoricilorinin iglonib hazirlanmast;

- maliyyo planlarinin cari icrasina nozaratin hoyata kegirilmasi.

Hazirda biidco tominati soviyyasinin yaxsilagdirilmasi vo inkisaf etmis maliyyo sekto-
runun formalagmasinda vergi potensiali yiiksok olan subyektlorin ohomiyyati boyiikdiir. Belo
ki, miiossisolorin vergi potensiali indeksinin yiliksalmasi biidco tohliikasizliyinin tomin olun-
masinda miithiim rol oynayir. Aragdirmalar osasinda qeyd eds bilarik ki, maliyys potensialinin
zoiflomasi bir sira iqtisadi masalslorin halline manfi tesir gostorir vo asagidaki istiqgamatlorlo
xarakterizo olunur: investisiya manbolorinin yetorsizliyi; iqtisadi sfera vo subyektlorin maliy-
yo miistaqilliyinin asag1 soviyyasi; dotasiya olunan saholorin iistiinliik toskil etmasi; pul kiitls-
sinin strukturunu vo horakotini optimallagdirmaga imkan veran inkisaf etmis maliyys infras-
trukturunun olmamasi; vergi vao biidco potensialinin formalasmasi li¢lin stimullagdirma tod-
birlorinin totbiqindoki ¢atismazliglar; biidco vo vergi planlasdirilmasi vo nazarati ilo bilavasito
mosgul olan vergi vo maliyys orqanlart sisteminds ixtisaslt kadrlarin catismamasi; maliyyo
resurslarinin idars edilmosinin geyri-effektivliyi; maliyys potensialinin elementi kimi shalinin
maliyyo vasaitlordon somaorali istifads imkanlarinin zsifliyi veo s.

Gostorilonlor nazoro alinmagla maliyys potensialinin artirilmasi iglin asagidaki sortlor
formalasdirila bilor;

- iqtisadiyyatin ayr1 ayr1 saholorinin sosial-iqtisadi gostericilorinin yaxsilagdirilmasi;

- vergi 6dayicilorinin maliyys sabitliyinin vo 6doma qabiliyyatinin artirilmast;

-maliyya bazarlar1 infrastrukturunun inkisafi, maliyye bazarlarinin faaliyyatinin aktiv-
lagdirilmasi;

- maliyys vo biidco planlasdirmasi tocriibasindo on optimal alat vo lisullarin totbiqi im-
kanlarinin miioyyan edilmasi;

- biidco prosesindo maliyys vo vergi orqanlarinin garsiligh faaliyyatinin tomin edilmaosi;

- vergi sistemindo somaraliliyinin artirilmas;

- investisiya miithitinin yaxsilasdirilmasi va s.

Oslinds dovlstin fiskal siyasatinin asas vozifalorindon biri iqtisadiyyatda maliyyo poten-
sialinin diizgiin vo effektiv sokildo formalasdirilmasini tomin etmokdir. Bu magsadlo maliyyo
resurslari ilo bagl hazirlanan iqtisadi prognozlarin realliginin vo etibarliliginin, meyarlarin,
orta vo uzunmiiddatli biidco siyasotinin hazirlanmasinin realliginin vo davamliliginin gézlonil-
masi vacibdir. Maliyys potensialinin proqnozlasdirilmasi prosesi, tacriibado asason asagidaki
istigamatlors yonaldilir:

- omak, maliyys vo maddi resurslar bazasinin prognozlasdirilmast;

- maliyys balansinin qiymatlondirilmasi asasinda maliyys vaziyyatinin prognozlasdiril-
masi;

- maliyya siyasatinin prognozlasdiriimasi.

Bazar miinasibotlori soraitindo maliyyo potensialinin tohlili maliyys voziyyatinin vo
maliyys imkanlariin miisyyon edilmasini asas sort kimi qarsiya qoyur. Maliyys vaziyyatinin
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dinamikasinda osas meyillari vo naticalori arasdirmaqla maliyye potensialini miioyyon dorace-
do doqiqlikls prognozlasdirmaq olar. Maliyys potensialinin prognozlagdirilmast prosesi
mohsullarin istehsalinin va satisinin hocminin prognozlasdirilmasindan baslayir, bundan sonra
maliyya naticolori, pul vasaitlorinin horakoti vo hesabatlar prognozlasdirilir [5, s.42]. Mahsul
istehsalinin vo satisinin hocminin miioyyon edilmasi iqtisadi inkisaf imkanlari, investisiya vo
maliyys resurslarina ehtiyac arasinda olagonin qurulmasinda giris ndqtosi vo zoruri element-
dir. Istonilon strateji prognozun hoyata kegirilmosi, ilk ndvbade, hom daxili maliyys imkan-
larinin soforbor edilmasini, hom do xarici resurslarin calb edilmasini nozards tutan somoarali
maliyyalosdirmoni tolob edir. Bu baximdan osas strateji hadoflor - innovasiya, marketing, tos-
kilati, satig strategiyalar1 konkret maliyyo imkanlart vo maliyys perspektivlori nozara alin-
magqla formalagir.

Maliyys potensialinin prognozlagdirilmasinin xiisusiyyoti ondan ibaratdir ki, hor hansi
bir gostoricinin doyari avvalki dovr {iglin eyni gostoricinin vaziyystindon asililigin1 xarak-
terizo edir, eyni zamanda miixtalif amillorin tosiri qabuledilmozdir. Prognozlasdirilan dayer
naticoni ona tasir edon amillo olagslondiron, aydin sokildo miioyyon edilmis modelin hoyata
kecirilmosini ohato edir. Gostorilonlora asaslanaraq qeyd etmok olar ki, maliyys potensiali
miimkiin olan on yiiksok maliyya noticosinin oldo edilmasi ilo bagli yaranan miinasibatlori
ohato edir vo asagidaki sortlorin mévcudlugunu zorurats gevirir: likvidlik vo maliyys sabitliyi
sortlorini yerino yetirmok tigiin 6z kapitalinin olmasi; somorali investisiya layihslorinin hoyata
kegirilmasi ti¢iin zoruri olan hocmdos kapitalin calb edilmasi imkani; kapitalin golirliliyi; cari
va golocok maliyys voziyyatinin soffafligini tomin edon effektiv maliyys idaroetms sisteminin
movcudlugu.

Belsliklo, maliyys potensialinin qiymatlondirlmasi vo maliyys resurslarindan on somoe-
roli istifado etmoklo miimkiin olan on yiiksok maliyys noticesini aldo etmok {igiin makro vo
mikro soviyyado yaranan iqtisadi miinasibaotlor sistemi {imumi iqtisadi sistemin idaro edil-
masinin samoraliliyini tomin edir. Maliyys foaliyyastinin idaro edilmosinds maliyys problem-
lorinin vo daxili ziddiyyastlorin artmasi tendensiyasi, xarici vo daxili miihitde amillorin dina-
mikliyinin artmasi, problemlorin miirokkobliyi fonunda 6ziinii gostorir. Bu baximdan iqtisadi,
sosial, psixoloji, idaroetma vo digor aspektlorin vohdstinds maliyys potensialinin idars edil-
mosing sistemli yanagsmanin totbiqinin zoruriliyini tosdiq edir.

Idaro olunan sistem kimi maliyyo potensialiin mahiyyati asagidaki kimi miioyyan
edilir: maliyya potensialt miirokkab potensiallar sistemidir, onlarin arasinda miixtalif alagolor
movcuddur ki, onlar struktur baximindan miirokkob téromo potensiallar1 togkil edir; maliyyo
potensiali daimi risk vo xarici makroiqtisadi amillorin intensiv tosiri goraitindo mévcuddur,
ona gora do maliyye ehtiyatlarii saxlamagq ii¢iin genis tokrar istehsalin tomin edilmasine dair
ciddi talablor qoyulur. Oslinds dévlotin maliyya siyasotinin inkisafi vo hoyata kegirilmosindo
effektivliyi, risklori nazoro almadan tosovviir etmok miimkiin deyil. Risklor maliyys siyaso-
tinin miixtalif sahalorinds vo onun dovlst tonzimlonmasinin digar elementlori ilo qarsiligh
olagesindo yaranir [6, 5.26].

Fiskal siyasatin hayata kecirilmasindo istirak edan risk amillori

Fiskal siyasotdo risklorin tohlili kifayat qodar aktual problem hesab edilmalidir ki, onun
oshamiyyati maliyys siyasatinin inkisaf morhalslarinin xiisusiyyatlori ilo miioyyan edilir. Digor
torofdon, hazirda iqtisadi artimin davamliliq tendensiyasini vo ya geyri-sabitliyini, kapitalin
aximinin davam etmosini vo fiskal konsolidasiyani miisayiot edon ciddi problemlor mdvcud-
dur. Odur ki, dovlatin maliyys siyasotinin hoyata kecirilmosi zaman1 yarana bilocok risklorin
nozors alinmasi, onlarin idars olunmasi {iciin effektiv todbirlorin islonib hazirlanmasi obyektiv
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zarurat toskil edir. Bu, risklori miioyyan etmok, onlarin tasirini qiymotlondirmok vo potensial
tohliikolori azaltmaq ticlin miimkiin yollar1 tapmaq moqsadi dastyir.

Dovlotin fiskal siyasotinin hoyata kecirilmasi risklorino asagidakilar daxildir: infl-
yasiyanin yiiksolmosi; hom qisamiiddatli, hom do daha uzun dovrlords faiz doracalorinin osas-
siz artirilmasi; iqtisadiyyatin kredit resurslari ilo kifayat qodor tomin olunmamasi; kapitalin
ixraci; qiymotli kagizlar bazarinin agagi tutumlu olmasi va s. Fiskal siyasotin hoyata kegiril-
mosinin yuxarida gostorilon risklorindon biri kimi inflyasiyanin artmasi iqtisadiyyatda tolobin
dinamikasina xarclorin artmasina, investisiya resurslarinin azalmasina ciddi tosir edir. Olkado
istehsal olunan mohsullara tolobin koskin azalmasi vo demok olar ki, gozlonilmoz toraddiidii
bu sferanin dayanigligina monfi edir, innovasiya vo investisiya aktivliyini ohomiyyatli
daracado azaldir.

Digor risk amili olan inflyasiya ilo olagadar olaraq maliyye resurslarinin cari doyeri
azalir ki, bu da istenilon istehsal sahosi {igiin slverigsiz gorait yaradir vo onlarin inkisaf pers-
pektivlorini sarsidir. Bu baximdan qiymat doyiskonliyinin azaldilmas: siyasatinin effektivliyi
riskin idaro edilmasinin ¢ox somarali metodu sayila bilor. Inflyasiyanin asagi salinmast iiciin
on miihiim vasitalarindon biri pul kiitlosinin UDM-in artim tempina uygun idaro olunmasidir.
Lakin bu zaman bazarlarin inhisarlagma doracasinin qiymat artimina tosirini do nozors almaq
zoruridir. Bazarlarin yiiksok doracods inhisarlagdirilmast ilo qiymot vo pul kiitlosi arasindaki
olaqo inflyasiyanin azalmasina deyil, iqtisadiyyatin son doraco manfi naticalari ilo yerdoyis-
masing sabab ola bilor. Xiisusilo, bu tendensiya iqtisadi subyektlorin asas vo dovriyys kapita-
lina vaxtinda investisiya yatira bilmomasina, vergilori 6domays vo tarazli igtisadi artim {i¢iin
ilkin sorait yarada bilmomasina sabob olur. Belos ki, innovasiya sferasinda yiiksok faiz doraco-
lori istehsalin modernlosdirilmasine vo timumi istehsalin hacmindo texniki cohotdon gabaqcil
mohsullarin xiisusi ¢okisinin artmasina mane olur. Bu, iri subyektlorin inkigafina vo ixracda
sahalorin paymin artmasina, eloco do yiiksok texnologiyali mohsullarin artimina monfi tosir
gostorir. Osassiz yiiksok faiz doracolori iqtisadiyyatin strukturuna shomiyyatli doeracodo tosir
gostorir, alavo mohsul istehsali vo samarali maliyyo naticolori ilo bagl riskloro sabab olur.

Davamli olaraq miisahido olunan yliksok faiz dorocolori iqtisadiyyatin keyfiyyotco
yenidon qurulmasima mane olur. Ona gors keyfiyyat doyisikliklori, asason iimumi istehsalda
onanovi sahalorin paymin azaldilmasi vo elm tutumlu sahslorin paymnin artirilmasi hesabina
olda edilir. Digor risk amili - daxili kapitalin xarice axin1 o zaman bas verir ki, milli iqtisadiy-
yata qoyulan investisiyalar arzu olunan goliri gotirmir, bu halda 6lko daxilinds olverissiz in-
vestisiya miihitindon damigmaq olar. Olkodon kapitalin ixraci nagliyyat infrastrukturunun
inkisafinin vo istehsalin modernlagdirilmasinin longimasi, yeni texnologiyalarin totbigi im-
kanlarinin mohdudlasdirilmas1 kimi bir ¢ox xosagolmoz noticolora gotirib ¢ixarir. Olkadon
kapital axininin miisahido olunan sabit tendensiyasi, kapitalla bagli problemlorin mévcudlu-
gundan vo iqtisadiyyatin ciddi struktur problemlarindon xabar verir.

Fiskal siyasotds somaraliliyinin yiiksoldilmasi maliyys resurslarinin xarics axininin
azaldilmasina, ixrac edilmis kapitalin repatriasiyasina, birbasa xarici investisiyalarin calb edil-
mosing kdmok etmolidir. Biitlin bunlar istehsal sektorunun uzunmiiddstli pul vasaitlori il to-
min edilmasinds, valyuta mozonnosinin effektiv tonzimlonmasinda, kredit resurslarinin hoc-
minin artirilmasinda, o climlodon osas istehsal saholorindo miivafiq rentabelliyin tomin edil-
moasindo birbasa istirak edir.

Infrastruktur saholorinin dévlot torofindon kifayat qoder maliyyalosdirilmomasi biznes
iclin noqgliyyat xarclorinin artmasina, isgiizar alagolorin pozulmasina, birbasa investisiyalarin
artim tempinin asag1 diismosing, investisiyalardaki forqin artmasina sobab ola bilor. Dovlat
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torofindon osash elmi-tadqigat faaliyyatinin maliyyslosdirilmasi miiasir elmin inkisafinin asas
istigamoatlorindo dovlstin fiskal siyasotine asaslanir. Qeyd edilonlor mosgulluq vo elmi-texniki
inkisaf sahasindo siyasatlo garsiligh alaqe soraitinds 6ziinli gostorir.

Dovlatin fiskal siyasotindo qarsiligli olaqgelorlo bagli risklora asagidakilar daxildir:
regionlarin inkisaf templorindoki forqlor; nogliyyat infrastrukturunun biidco monbalori hesa-
bina geyri-somarali formalagdirilmasi; maliyye tominatt vo s. Bu ciir forqlorin monfi tosiri
ayri-ayr1 orazilorin texnoloji cohotdon geri qalmasinda, regionlarin kifayst qodor dar golir
komponenti ilo, o climlodon ohalinin sosial tominatina ayrilmis shomiyyatli xarclorindo 6zii-
nl gostorir. Aragsdirmalar gostorir ki, investisiyalarin diversifikasiyasini, inkisaf etmomis ora-
zilordo yiiksok texnologiyali klasterlorin yaradilmasini stimullagdirmaqla riskilori minimuma
endirmok olar.

Dovlat fiskal siyasati ilo masgulluq siyasatinin qarsiligh tesiri asagidaki risklorlo ola-
golidir: struktur issizlik; tsiklik issizlik; yliksok ixtisash iscilorin ¢atismazligi; onsnavi saho-
lordo asag ixtisash ig¢i qiivvasi vo s. Belo risklorin effektiv idaro edilmosi struktur doyisik-
liklorin diizgiin prognozlasdirilmasi, dovlot torofindon peso hazirligi sistemino maliyys dos-
toyi, amok bazarmni tomin edon sirkotlorin foaliyystinin saxoslondirilmasi naticasindo miim-
kiindiir [7, s.71]. Risklorin idaro edilmosi ohalinin tolobatinin artirilmasi, xammal idxalinin
azalmasi ilo eyni vaxtda 6lkonin ixracinda hazir mohsullarin xiisusi ¢okisinin artirilmasi ilo
miimkiindiir. Dovlat fiskal siyasati ilo elmi-texniki siyasotin qarsiliqli slagoesi risklorino asa-
gidakilar daxildir:

- fundamental todqiqatlarin maliyyslosdirilmasinin asas maqsadlorinin diizgiin miioy-
yan edilmomasi;

- aparict Olkolorlo miiqayisado elmi-tadgigat islorinin maliyyslosdirilmosinin kifayst
gador olmamast;

- elmi islorin keyfiyystinin agsagi olmast;

- elmi todqiqat islorinin naticalorinin istehsalata totbiqinin zoruri soviyyads olmamasi.

Elmi-texniki vo innovativ inkisafin kifayot qodor maliyyolosdirilmomasi, slave doyards
yiiksok paya malik mohsullarin diinya bazarlarinda rogabast qabiliyyatinin kifayat soviyyado
olmamasi, dovlotin maliyyo siyasotinin moqsad vo vazifolorine nail olunmamast kimi risk-
lordo 6ziinii gdstorir. Umumiyyatlo, maliyyo potensialinin ayri-ayri inkisaf néqtolorindo com-
losmasi o demoakdir ki, maliyys resurslari 6lkonin davamli iqtisadi artim istiqgamatino daxil
olmasina imkan yaradir.

Maliyys potensialinin idars edilmasi strategiyalari

Arasdirmalar gostorir ki, maliyys potensiali iqtisadi vo maliyya sisteminin moagsadlora
catmaq ticlin maliyyo resurslarini vo istehsal qilivvalorini soforbor etmok qabiliyyotini oks
etdirir. Maliyys potensialin miioyyon edilmis elementlori, habelo onun iqtisadi komponentina
tosir edon amillor investisiya vo maliyys foaliyyotinin maliyye tominatini miioyyon edir.
Maliyya potensialinin idars edilmasi maliyyo idaragiliyi ¢orcivasindo hoyata kegirilo bilor ki,
onun osas moagsadi maliyys resurslarindan somorali istifado osasinda monfosti maksimuma
catdirmaqdir. Sabit maliyys vaziyyati iqtisadi sferalarin somorali foaliyyati li¢iin zoruri osas-
dir, ¢linki biitiin 6hdsliklorin vaxtinda vo tam 6donilmasi, o climlodon is¢ilorin omoyinin 6ds-
nilmosi, blidco, banklar vo maddi ehtiyatlarin todariikgiilori ilo hesablagsmalar vo 6donislor,
dividendlor mohz maliyys resurslarindan asilidir. Maliyys potensialin1 giiclondirmak yolla-
rinin tapilmasi problemi maliyys resurslarinin daha somarali idara edilmasi yollarinin miioy-
yan edilmasinin aktualligini sortlondirir. Qeyd etmok lazimdir ki, maliyys gostaricilori maliy-
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ya potensialinin soviyyasini vo maliyys resurslariin idaro edilmosinin somaraliliyini miioy-
yan edir ki, bu da vasait ¢catismazligi vo mohdudlugu soraitinds xiisusi shomiyyast kasb edir.

Umumiyyatls, maliyye potensialinin idars edilmasi strategiyasina osason, iqtisadi effekt
olda etmok, fasilosiz istehsal prosesini vo genis tokrar istehsali tomin etmok baglica hodof-
lordir. Maliyya potensialinin idars edilmosi strategiyalari asagidaki prinsiplori ehtiva edir:

- maliyya strategiyasinin qiymatlondirilmasi va inkisaf ii¢lin prioritet sahslorin miioyyon
edilmasi;

- xarici mihitin maliyye-iqtisadi vaziyystinin tohlili vo prognozu assasinda hadoflarin
islonib hazirlanmasi;

- xarici maliyyslogdirmo manbalarindon vasait calb etmokls maliyys resurslart ils tomin
olunma imkanlarinin miioyyon edilmosi;

- investisiya resurslarinin hocminin miioyyan edilmasi vo onlarin investisiya sahalori
tizra boliisdiiriilmosi;

- strateji planlar corgivosindo maliyys potensialinin idars olunmasi strategiyasinin
hazirlanmasi.

Bu prinsiplorin tocriibads istifadosi maliyya potensiali, blidco sistemi resurslari, igtisa-
diyyatin real vo maliyys sektorlarinin inteqrasiyasi barads tam molumatliliq soraitindo miim-
kiinddir.

YEKUN

Aragdirmalar gostorir ki, oksor subyektlordo asagidaki soboblora goro maliyys poten-
sialin1 formalasdiran resurslarla bagli ¢atismazliglar yaranir: 6z dovriyys vosaitlorinin ¢atig-
mazlig1; inflyasiya proseslori noticosindo maliyye resurslarinin itirilmosi; idarsetma qorarla-
rinin gabul edilmosinds soristasizlik vo s. Kapitalin strukturu miiessisalorin maliyys poten-
sialinin somorsliliyinin formalagmasinda miithiim rol oynayir [2, s.28]. Kapitalin strukturu,
miiossisonin biitlin tosorriifat foaliyyoti zamani istifado etdiyi 6ziiniin vo borc vasaitlorinin
nisbatini oks etdirir. Maliyyo strukturu ilo biitévliikkdo miiossisonin faaliyystini maliyyalos-
dirmak imkanini, yoni kapitallagdirilmis strukturu forqlondirmok vacibdir. Qeyd etmok lazim-
dir ki, igtisadiyyatin miixtalif sahslorinds miiassisalorin inkisafi liciin vo biitdvlikdo ma-
liyyalosdirmo iigiin spesifik sortlor mdvcuddur. Istisnasiz olaraq biitiin miiossisalora totbiq
oluna bilon kapitalin strukturunun optimallasdirilmasi prosesini hoyata kec¢irmok vacibdir.
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®UHAHCOBBIN MOTEHIMAJ KAK OCHOBHO# ITIOKA3ATEJIb
OUCKAJBHOMU MOJUTUKHA

PE3IOME

Hean uccienoBaHusi - ONPEACIUTh HAMPABICHUS TMOBBIIICHUS (DUHAHCOBOTO IMOTEH-
[Uana 3a CYeT MCIOJIb30BaHMs HauOoliee MEPEOBBIX M YCOBEPIICHCTBOBAHHBIX METOJIOB
obecrnieueHus 3 HEeKTHBHOCTH (PMHAHCOBOM CHCTEMBI B HAJIOTOBO-0F0/KCTHOM TIOJTUTHKE.

Metonosorus ucciaenoBaHus - sl aHanMM3a (UHAHCOBOTO MOTEHIIMANA HCIOIb30-
BaJIUCh METOJbl CPAaBHUTEJILHOTO aHAIM3a U TPYNIHPOBKH, YUYUTHIBATUCH €0 KOJIMYECTBEH-
HBIE U KAYECTBEHHbBIE COCTABJISIONIHE.

I[IpakTHyeckasi 3HAUMMOCTb UCCJIEIOBAHMS — PE3YIbTAThl UCCICOBAHUS MOTYT OBITh
MCIIOJIb30BaHBI MPU PEUICHUH MPAKTUYECKUX 3a/1a4, CBSI3aHHBIX C TIOBBIIICHHEM (DMHAHCOBOTO
MOTEHIMANA, U TIPH pa3pabOTKe COOTBETCTBYIOIINX CTPATETHi.

Pe3yabTaThl Hcce0BaHUS - HA OCHOBE aHAlIM3a TEKYIEro COCTOSIHHS (PMHAHCOBOTO
MOTEHIMAIa CTPaHbl C MAKPOIKOHOMHYECKOW TOUKH 3PEHUsSI ONPeIeNIeHbl BO3MOKHOCTH YBE-
audeHus (PUHaHCOBOTO MOTeHIMAaNa U 2P(PEKTUBHOCTH €T0 UCIIOJIb30BAHUS B YCIOBUSAX HEOII-
PEeIeNeHHBIX TPOLIECCOB, TPOUCXOISIINX B MEXKAYHAPOJIHOM MaciiTade, U KojiebaHui B (u-
HaHCOBOM CUCTEME.

OpurnHaJbHOCTL M HAaYYHasi HOBU3HA HccJen0BaHMs - oOecrieueHre >PQPeKTHB-
HOCTU ()MHAHCOBOM CHCTEMBI B YCIOBHUSIX YCTOWYMBOTO PA3BUTHUS DKOHOMHUKH TECHO CBSI3aHO
¢ ¢opmupoBaHueM (PUHAHCOBOTO TMOTEHIIMANA W BO3MOXKHOCTEH ero 3(p(HEeKTUBHOTO HC-
MOJIb30BaHUA. B CBsI3u ¢ 3TUM pa3BuTHE (PMHAHCOBOTO MOTEHIIMANA CBA3aHO C Pa3HBIMHU KO-
HOMHUYECKHMH TPOIIECCaMH, U KoJieOaHUs MEXIyHApOIHON (PUHAHCOBON CHUCTEMBI OKa3bl-
BalOT CEPbE3HOE BIMSIHHE HAa (PMHAHCOBBIM MOTEHIIUAT CTPaH U dPPEKTUBHOCTh €r0 UCTOIb-
30BaHMsA. C y4eTOM BBINIEH3JI0)KEHHOTO BHECEHBI MPEJIOKECHUS TI0 YBEIHMYCHHUIO BO3MOXK-
HOCTEH yJIOBIETBOPEHUS PUHAHCOBBIX PECYPCOB CYOBEKTOB B pa3IMYHBIX chepax SKOHOMHUKHU
1 YCTPAHEHUIO PUCKOB, KOTOPBIE MOTYT BOSHUKHYTH B 3TOH cdepe.

KuroueBble cjioBa: ¢uckanpHas MOMUTHKA, GUHAHCOBBIN MOTEHIIHUAN, YPHEKTUBHOCTD,
HaJIOroo0soxxeHue, pUHAHCOBbIE PHIHKU
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FINANCIAL POTENTIAL AS THE MAIN INDICATOR OF FISCAL POLICY
ABSTRACT

The purpose of the research is to determine the directions of increasing the financial
potential by using the most advanced and improved methods of ensuring the effectiveness of
the financial system in fiscal policy.

The methodology of the research - comparative analysis and grouping methods were
used in order to analyze the financial potential, taking into account its quantitative and
qualitative components.

The practical importance of the research - the results of the research can be used in
solving practical problems related to increasing the financial potential and in preparing
appropriate strategies.

The results of the research - based on the analysis of the current state of the financial
potential in the country from a macroeconomic point of view, the possibilities of increasing
the financial potential and the efficiency of its use have been determined in the context of
uncertain processes occurring on an international scale and fluctuations in the financial
system.

The originality and scientific novelty of the research - ensuring the effectiveness of
the financial system in the conditions of sustainable development of the economy is closely
related to the formation of the financial potential and the opportunities to use it effectively. In
this regard, the development of financial potential is related to different economic processes,
and fluctuations in the international financial system have a serious impact on the financial
potential of countries and the efficiency of its use. Taking into account the above-mentioned,
suggestions have been made regarding increasing the possibilities of meeting the financial
resources of subjects in various economic spheres and eliminating the risks that may arise in
this area.

Keywords: fiscal policy, financial potential, efficiency, taxation, financial markets.
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