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KOMMERSiIYA BANKLARINDA QiYMOTLI KAGIZLARLA BAGLI AKTIV VO
PASSIV ®MOLIYYATLARIN UCOTUNUN MUASIR VOZIYYOTININ TOHLILI VO
QIYMOTLONDIRILMOSI

XULASO

Tadqgiqatin maqsadi - fond bazarmin foal istirak¢ilar1 olan kommersiya banklarinda
giymotli kagizlarla bagli aktiv vo passiv omaliyyatlarin ucotunun tohlil edilmasi vo qiymaot-
londirilmasi.

Tadqigatin metodologiyas1 - todgiqat isindo sistemli yanagma, tohlil vo timumilos-
dirmo metodlarindan istifado edilmisdir.

Tadqgiqgatin tatbiqi shamiyyati - bank qiymotli kagizlarla hom aktiv, hom ds passiv
omoliyyatlar hoyata kegirir. Aktiv omaliyyatlarin moagsadi golir aldo etmok, yaxud digor bazar
subyektlori lizorindo nozarato sahib olmaq, passiv omoliyyatlarin mogsadi iso resurs bazasini
formalagdirmaqdir. Kommersiya banklar1 toraofindon qiymatli kagizlarla emissiya, investisiya
vo vasitoci amoliyyatlarinin hoyata kegirilmasinin somarsliliyi vo keyfiyysti tam, operativ,
beynalxalq prinsiplors vo standartlara uygun va etibarli informasiyadan istifadays asaslanir.

Tadqiqatin naticalari - moqalodo qiymatli kagizlar bazarinda banklarin hoyata kegir-
diyi omaliyyatlar, xiisusilo aktiv vo passiv amaliyyatlar aragdirilir, onlarin ugotu masalslaring
toxunulur.

Tadqgiqatin orijinallig1 vo elmi yeniliyi - banklarin hesabatlarinda maliyyo vasitolori
haqqinda informasiyanin taninmasi, qiymatlondirilmasi vo agiglanmasi {izro xiisusi metodiki
bazanin olmamasi bu problemin aktual oldugunu gostorir.

Acar sozlar: bank omoliyyatlari, aktiv omoliyyatlar, passiv amoliyyatlar, Maliyys He-
sabatinin Beynolxalq Standarti, maliyys vasitalorinin ugotu.

GIiRIiS

Qiymatli kagizlar bazar iqtisadiyyatin ayrilmaz torkib hissosidir. Bazar iqtisadiyyati
soraitindo qiymotli kagizlar bazarinin formalasdirilmasi vo inkisafi shomiyyatli rol oynayir.
Qiymatli kagizlar normal omtos (mal) dovriyyasinin zaruri olamatidir. Qiymatli kagizlar nogd
pulu somorali sokilds ovoz edorok 6z-6zliiylindo hom kredit, hom do 6doms vasitasi kimi ¢ixis
eds bilar. Bu giin maliyya bazarimin torkib hissasi kimi qiymatli kagizlar bazar1 nainki likvid-
liyi artirmaga, hotta onu investisiyaya ¢evirmoyo imkan verir. Bununla slaqodar olaraq qiy-
matli kagizlar bazar1 kommersiya banklarinin foaliyystdo 6nomli yerlordon birini tutur. Bu-
rada onlar maslohatei, analitik, broker (vasitogi), diler (qiymotli kagizlarin ticarotgisi) vo s.
kimi ¢oxsayli funksiyalar yerina yetirs bilor [8, ssh. 58]. Qiymatli kagizlar bazarinda bank-
larin faaliyysti emitentlo investorun maraqlarini alagelondirmaya, pul kapitalini investordan
emitenta tokrar istigamatlondirmaya, coxsayli maliyys risklorini sigortalamaga imkan verir.
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Qiymatli kagizlar bazarinda banklarin hayata kecirdiyi amoliyyatlar vo onlarin
ucotu.

Qiymaotli kagizlar dedikds, omlak hiiququnu tosdiq edon sohm, istiqraz vorogosi, vek-
sel, fyucers vo digor sonadlor basa diisiiliir. Qiymotli kagizlar ganunvericiliklo miioyyonlos-
dirilmis formaya vo mocburi rekvizitlora malikdir.

Sohm sohmdar comiyyatinin kapitalina qoyulan miioyyon mablog pulu tosdiq edon
qiymatli kagizdir. O, sahibino monfootdon dividend aldo etmok hiiququ verir.

Opsion gohadotnamesi konkret malin (mshsulun) miioyyon vaxt orzinds, miioyyan-
losdirilmis qiymaet {izro alinmasi, yaxud satilmasi hiiququ veron miiqavilo hagqinda giymatli
kagizdir.

Fyugers onun sahibinos avvalcadon tasbit edilmis gqiymotlo miioyyon malin konkret vaxta
alqi-satqisin1 hayata kegirmok 6hdoliyi oldugunu gostoran qiymatli kagizdir.

Istigraz veraqosi sahibino 6domo miiddatinds golir alda etmok hiiququ veran giymatli
kagizdir.

Veksel veksel alanin veksel sahibino razilasdirilmis mablogin miioyyon vaxt aninda
0donilmasi iizra pul 6hdsliyidir (ciddi miioyyanlogdirilmis ganuni formada). Bu név qiymatli
kagizdan 6doma, kredit vasitasi vo s. kimi istifads edilir.

Cek ¢ekdo gostarilon pul mabloginin ¢ekalanin ¢ek sahibino 6donilmasi omrini 6zlindo
oks etdiron miioyyon formali pul sonadidir.

Baki Fond Birjasinin mohsullart kimi sohm, istiqrazlar, dovlat istiqrazlar1 vo Moarkoazi
Bankin notlari, ipoteka istiqrazlari, korporativ istiqrazlar, korporativ qiymatli kagizlarla RE-
PO omoliyyatlari, toroma maliyys alotlori ¢ixi1s edir.

Kommersiya banklarina qiymatli kagizlar1 buraxmaga, almaga, satmaga vo saxlamaga,
qiymatli kagizlar1 idaroetmoyo, qiymotli kagizlara vesait qoymaga, iiclincli $oxsin xeyrino
qiymotli kagizlarin yerlosdirilmasi lizro tominat vermays va s. icazo verilir.

Bank omoliyyati dovlatin qanunvericiliyino uygun vo Morkozi Bankin veridyi lisenziya
osasinda maliyys strukturlarinin, o cimlodon banklarin moasgul oldugu foaliyyatdir. Omoliyyat
anlayisina miixtalif transaksiyalarin aparilmasi (bank hesablarinda pul vosaitlori ilo bagh
omoliyyatlar), hesablagmalarin hoyata kegirilmosi, kapitalin colb edilmasi vo yerlosdirilmasi,
qiymatli kagizlarin buraxilmasi vo calb edilmasi va s. aid edilir.

Istonilon bankin hoyata kegirdiyi amoaliyyatlar dairasi kifayat qoder genisdir vo nozori
olaraq onlar1 dord qrupa ayirmaq olar:

- passiv bank omoliyyatlari;

- aktiv bank amaliyyatlart;

- bank xidmatlori;

- bankin xtisusi (§oxsi) omaliyyatlari.

Banklar ilk iki qrup omoliyyatlardan monfostinin osas hissosini formalasdirir. Passiv
omoliyyatlar aktiv omoliyyatlarin maliyyslosdirilmosi iigiin vosaitlor colb edilmosini tomin
edir. Belo omoliyyatlarin noticolori bankin balansinin passivinds oks etdirilir vo hesab edilir
ki, pul colb etmok iigiin aktiv foaliyyoto tosobbiis gostormok lazim deyil. Bankin passiv
omoaliyyatlarina aid edilir:

- maliyys idaralorinin soxsi (xiisusi) kapitalinin formalagdirilmast;

- depozitlorin (emanaotlorin) qabul edilmaosi;

- miistorilors hesablarin agilmasi vo hesablagsmalarin aparilmasi;

- banklararasi kreditlorin alds edilmasi;

- qiymatli kagizlarin buraxilmasi (istiqaz varaqgslori, veksel, depozit sertifikatlari vo s.);
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- borc vasaitlorine asaslanan digor tisullar.

Bankin aktiv omoliyyatlar1 golir aldo etmok, likvidliyi vo diger bank omoliyyatlarini ho-
yata kec¢irmok ii¢lin soraitin yaradilmasini tomin etmok moagsadilo bankin calb edilmis vo soxsi
kapitalinin yerlosdirilmosi iizro foaliyystidir. Bankin aktiv omoliyyatlarina aid edilir:

- kredit amaliyyatlari;

- qiymatli kagizlarla (fond) omoliyyatlari;

- kassa, aksept omoaliyyatlari;

- xarici valyutalarla, dasinmaz omlakla slagodar omoliyyatlar;

- investisiya amoliyyatlari;

- bankin omlakinin formalagdirilmasi {izro amoliyyatlar;

- vasitagi-komisiyon (faktoring, lizing, forfeyting ve s.) omaliyyatlari.

Bankin aktiv omoliyyatlar1 formasina, toyinatina, iqtisadi mozmununa, likvidliyino, go-
lirlilik doracasing va risko goro miixtalifdir.

Qiymotli kagizlar bazarinda aktiv omsliyyatlara kommersiya banklariin diger hiiquqi
soxslorin sshminin, istiqraz voragasinin, vekselinin olds edilmasi lizra omoliyyatlar aid edilir.
Osas mogsad qiymatli kagizlara vosait qoymagla dividendlor vo faizlor, hamginin qiymatli
kagizin mazanna doyarinin artimi hesabina manfast olds etmokdir.

Kommersiya banklari, asason, idarsetms orqganlarinin borc 6hdsliklori, digor banklarin
borc ohdaliklari, banklarin vo miiassisalorin sohmlari, banklarin, miiassisalarin va dovlat haki-
miyyoti organlarinin veksellori kimi qiymatli kagizlar1 aldo edir. Belo vasait qoyulusu ii¢
torofdon - sonradan tokrar satig iigiin oldo edilon qiymatli kagizlar (esason monfost), inves-
tisiya li¢lin oldo edilon qiymatli kagizlar (vasait qoyulusu ilo bank iimid edir ki, faizlor,
dividendlor vo s. soklindo golirlor alde edacak), digar qiymatli kagizlar - ugota alinir. Homin
giymotli kagizlar emitentlors goro (dovlot hakimiyysti orqganlari, banklar vo miisssisaler,
geyri-rezidentlor vo s.) ugota alinir. Veksellor do homginin 6domo miiddotine gors ugota alinir.
Soxsi hesablarda analitik ugot qiymatli kagizlarin ndvlori vo onlarin 6doms miiddstine, bura-
x1lma seriyasina, emitentlora vo s. goro aparilir. Bu qiymatli kagizlarin doyarinin ugotu mii-
rokkob prosesdir. Qiymatli kagizin doyarinin qiymatlondirilmasinin asagidaki variantlarini
ayirmaq olar:

a) Qiymatli kagizin nominal doyari. Nominal doyar qiymatli kagiz emitent torafindon
buraxilarkon 6z lizorindo gostorilir;

b) Sazis qiymoti. O, tolob vo toklifin doyismosi noticosindo elan edilon (nominal)
qiymatdon ohomiyyatli sokildo forglons bilor. Qiymatli kagizlarin alis (satis) qiymati hotta
qiymatli kagizin ilkin bazarinda diskontun (giizost ya da olava edilmo) totbiqi naticasindo do
forqleno bilar;

¢) Qiymatli kagizlarin alds edilmasi tizra xarclor. Bu xarclars yalniz sazis qiymati deyil,
hom ds vasitagi xidmatinin haqqi, komissiya miikafatlar1 vo s. daxil edilir. Sonradan qiymatli
kagizin qiymatinin tizorinog alave edilmis faiz golirlori golir;

¢) Qiymatli kagizin odalotli doyari. Qiymatli kagizlarin cari (adalstli) doyeri yaxst molu-
matlandirilmis, belo sazisi hoyata kegirmoyi arzu edon vo bir-birindon asili olmayan toraflor
arasinda hoyata kegirilon sazislora goro taninan moblogdir. Basqa sozlo desak, qiymaotli ka-
g1zlarin adalatli doyari qiymatlondirma anina qiymatli kagizlar bazarinin istirak¢ilar: arasinda
koniilliiliik esasinda hayata kegirilon omoliyyatlardan (qiymatli kagizin satisindan) aldo edilon
giymatin taninmasidir.

Morkazi Bankin tolimatlarina vo gostorislorine gore, kommersiya banklarinda qiymatli
kagizlar olds edilon andan 6doms yaxud satis anina qodor miimkiin itkilor (zararlor) iiglin
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ehtiyatlar yaratmagqla cari adaloatli doyarinoe, ya da qiymatli kagizin alde etma xarclorine gors
ucota alinmalidir. Demali, qiymaotli kagizlar1 oldo edilon andan yenidon giymatlondirmo hesa-
binda forqi (miisbot, monfi) silmaklo onlar1 cari adalatli doyar tizra yenidon qiymatlondirmok
zoruridir. Qiymotli kagizlarin sonraki yenidon giymotlondirilmosi hor ay, aym son giiniino
(yenidonqgiymatlondirmo hesabinda forqlori silmoklo) hoyata kecirilmolidir. Kommersiya
banklar1 6zlorinin ugot siyasotindo cari adaloatli doyorin qiymotlondirilmasi variantlarini oks
etdirilor. Kommersiya banklar1 cari odalotli doyor kimi qiymotli kagizin doyar ndvlorindon
birini - orta ¢okili giymat, bazar qiymati, tolob qiymati, toklif giymati vo hesablanmis qiymaot -
gobul edo bilar [3].

Satilan (6denilon) qiymaotli kagizlar ya faktiki doyer, ya orta ¢okili doyor (weighted
average cost) ya da ilk oldo edilon qiymatli kagizin ilk doyeri ilo (FIFO First In, First Out
metodu, yani birinci galdi-birinci getdi) silinir. Qeyd etdiyimiz kimi, qiymotli kagizlarla bagl
bankin aktiv omoliyyatlar1 qiymotli kagizlara vasait qoyulusu hesab edilir. Homin omaliy-
yatlar golirliliyin vo vacibliyina goro kredit omoliyyatlarindan sonra golir. Onlar bankin
balansinmn aktivlerinin 20-30%-i toskil eda bilor. Investisiya banklari giymotli kagizlarla
omoliyyatlarda ixtisaslasir.

Banklarda qiymotli kagizlarla aktiv vo passiv omoliyyatlarin ugotu {iizro hesablar
sistemi.

Qiymaotli kagizlarla omoliyyatlar hesab1 bank sistemi ti¢iin Hesablar Planinin 12, 13, 14,
35,42, 48 50 vo 60 bolmasinds 6z oksini tapmisdir [1].

Bankin aktiv omoliyyatlar lizro hesablarim1 1 sayli cadveldaki kimi timumilosdirmak

olar.
Cadval 1.
Bankin qiymaotli kagizlarla aktiv amaliyyatlarin ucotu hesablar:
Hf!sabu} Hesabn ad Hesablarda oks oluIEar.l amoliyyatlarin
nomrasi xarakteristikasi
12010 Adalatli dayarinin dayismasi manfaat va ya zorarda aks olunan dovlat qiymatli

kagizlar

12011- | ©dalatli doyarinin doyigmasi menfast | girov qoyulmus dovlst gqiymetli kagizlari, he-
12018 | vo ya zerords oks olunan girov qoyul- | sablanmis alinacaq faiz/kupon, yeniden qiy-
mus dovlat qiymaetli kagizlari matlondirma, vaxti kegmis borclar

12030- | ©dalatli doyarinin doyismasi monfaot | girov qoyulmus rezident maliyys sektorunun
12038 | vo ya zaroardo oks olunan rezident ma- | qiymatli kagizlari, hesablanmis alinacaq faiz/
liyye sektorunun giymeatli kagizlari kupon, yenidengiymatlondirms, vaxti kegmis
borclar

12050- | ©dalatli doyarinin doyismasi monfaat | girov qoyulmus geyri-rezident maliyya sekto-
12058 | vo ya zorards oks olunan geyri-rezident | runun qiymstli kagizlari, hesablanmis alina-
maliyya sektorunun qiymaotli kagizlar1 | caq faiz/kupon, yenidenqiymetlondirms, vaxti
kegmis borclar

12070- | ©dalatli doyerinin doyigmasi menfast | girov qoyulmus rezident diger sektorlarin qiy-
12078 | va ya zorards oks olunan rezident diger | motli kagizlari, hesablanmis alinacaq faiz/
sektorlarin qiymatli kagizlari kupon, yenidongiymatlondirma, vaxti kegmis
borclar,

12090- | ©dalatli doyerinin doyigmasi menfast | girov qoyulmus qeyri-rezident digor sektor-
12098 | va ya zorords oks olunan qeyri-rezident | larin qiymatli kagizlari, hesablanmig alinacaq
digar sektorlarin qiymatli kagizlar faiz/kupon, yenidonqiymatlondirms, vaxti keg-
mis borclar
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12510- | Sovdologmolor iizro alinacaq odalstli | yenidonqgiymatlondirms, hesablanmig alina-
12532 | doayarinin doyismasi manfaast vo ya zo- | caq faiz/ kupon
rordo oks olunan giymatli kagizlar
13010 Satis iiciin movcud olan dovlat qiymatli kagizlar
13011- | Satis liciin movcud olan girov qoyul- | hesablanmig alinacaq faiz/kupon, yenidon
13018 | mus dovlat qiymatli kagizlar giymatlondirma, doyarden diisma, vaxti keg-
mis borclar
13030 Sats iiciin movcud olan rezident maliyya sektorunun qiymatli kagizlar
13031- | Satis liciin movcud olan girov qoyul- | hesablanmig alinacaq faiz/ kupon, yenidon-
13038 | mus rezident maliyys sektorunun qiy- | qiymetlondirme, vaxti ke¢gmis borclar
motli kagizlari
13050 Sany iiciin mévcud olan qeyri-rezident maliyya sektorunun qiymoatli kagizlart
13051- | Satis liciin movcud olan girov qoyul- | hesablanmig alinacaq faiz/kupon f{izro, yeni-
13058 | mus geyri-rezident maliyys sektorunun | donqiymatlondirmo, doyordon diismo, vaxti
qiymotli kagizlari keg¢mis borclar
13070 Satis iiciin movcud olan rezident digar sektorlarin qiymoatli kagizlar
13071- | Satis ticiin movcud olan girov qoyul- | hesablanmig alinacaq faiz/kupon, yenidon-
13078 | mus rezident diger sektorlarin qiymetli | giymatlondirmo, doyardon diismo, vaxti keg-
kagizlari mis borclar
13090 Satis iiciin movcud olan qeyri-rezidentdigar sektorlarin qiymatli kagizlar
13091- | Satis liciin movcud olan girov qoyul- | hesablanmig alinacaq faiz/ kupon, yenidon
13098 | mus qgeyri-rezident digor sektorlarin qiy- | qiymotlondirmo, vaxti ke¢mis borclar
motli kagizlari
13510 | Sovdslogmolor iizro alinacaq satig ligiin | movcud olan qiymatli kagizlar
13513, | Sovdalogmalar iizra alinacaq satis liglin | yenidengiymotlondirms, doyardon diisma
13516 | movcud olan qiymatli kagizlar iizro
13530, | Sovdelogmalar {izra satilmig satis tiglin | hesablanmig alinacaq faiz/ kupon
13532 | movcud olan giymatli kagizlar
14010 Odama miiddati tamamlanana qadar saxlamilan dovlat qiymatli kagizlan
14011- | Odomo miiddoti tamamlanana qodor sax- | hesablanmig alinacaq faiz/kupon, hesablan-
14018 | lanilan girov qoyulmus dévlst qiymetli | mis diskont, hesablanmis miikafat
kagizlari
14030- | Odomo miiddoti tamamlanana qoder | girov qoyulmus rezident maliyyo sektorunun
14038 | saxlanilan rezident maliyys sektorunun | qiymstli kagizlari, hesablanmis alinacaq faiz/
qiymatli kagizlari kupon, hesablanmis diskont, hesablanmis mii-
kafat, vaxti kegmig borclar
14050 Odama miiddati tamamlanana qador saxlanilan qeyri-rezident maliyya sektorunun
qiymoatli kagizlart
14051- | Odomo miiddeti tamamlanana qodor sax- | girov qoyulmus qeyri-rezident maliyya sekto-
14058 | lanilan runun qiymetli kagizlari, hesablanmis alina-
caq faiz/kupon, hesablanmis diskont, hesab-
lanmis miikafat, vaxti kegmis borclar
14070 Odama miiddati tamamlanana qadar saxlanilan rezident digar sektorlarin qgiymatli
kagizlar
14071- | Odomo miiddoti tamamlanana godor sax- | girov qoyulmus rezident digor sektorlarm
14078 | lanilan qiymsetli kagizlari, hesablanmis alinacaq faiz/
kupon, hesablanmis diskont, hesablanmig
miikafat, vaxti kegmis borclar
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14090 Odama miiddati tamamlanana qador saxlanilan geyri-rezident digor sektorlarin
qiymatli kagizlar

14091- | Odomo miiddoti tamamlanana godor sax- | girov qoyulmus geyri-rezident digor sektorla-
14098 | lanilan rin qiymotli kagizlari, hesablanmis alinacaq
faiz/kupon, hesablanmig diskont, hesablan-
mis miikafat, vaxti1 ke¢mis borclar

14510 | Sdvdalasmalar iizra alinacaq édama miiddati tamamlanana qador saxlanilan qiymatli
kagizlar

14514, | Sovdalogmalar iizro alinacaq 6domo miid- | hesablanmig diskont, hesablanmig miikafat
14515 | doti tamamlanana gador saxlanilan qiy-
motli kagizlar iizro

14910 Odama miiddati tamamlanana qadar saxlanilan doviat giymatli kagizlari iizra
ehtiyatlar

14911- | Odomo miiddati tamamlanana qoder sax- | geyri-rezident maliyya sektorun giymatli ka-
14914 | lanilan rezident maliyys sektorunun qiy- | izlar iizro ehtiyatlar, rezident digor sektor-
motli kagizlar iizrs ehtiyatlar larin qiymaotli kagizlari iizro ehtiyatlar, geyri-
rezident digor sektorlarin qiymatli kagizlari
iizro ehtiyatlar

Banklar qiymatli kagizlar emissiya eds bilor. Banklar schmlor, bank istiqraz voragolori,
bank veksellori, depozit vo omanot sertifikatlari buraxirlar. Belo omoliyyatlar passiv adlanir.
Belo ki, banklar onlarin vasitasilo 6z resurslarini formalasdirir, pul vasaitlori colb edirlor.

Banklar torofindon geyd edilon qiymaotli kagizlarin buraxilmasi miioyyan tolablori yerino
yetirorkon hoyata kegcirilo bilor. Onlardan bozilorino diqqet yetirok. Belo ki, sohm onun
sahibina soshmdar comiyyeotinin monfastinin bir hissesini dividend soklindo oldo etmok vo
homin sohmdar comiyyastin idarsedilmasindo istirak hiiququn tosbit edon emissiya qiymatli
kagizidir. Sohmdar comiyysti soklindo banklar adi vo imtiyazli schmlor buraxa bilor. Sohmin
buraxilmas1 dovlet geydiyyatindan ke¢dikdon sonra onlar1 satis yolu ilo yerlogdirmok miim-
kiindiir.

Qiymatli kagizlarin miithiim ndvlorindon olan istiqaz onun sahibino istiqrazin nominal
doyorino vo bu doyars goro miioyyon edilon faizo barabor hocmdo emitentdon vosaitini oldo
edilmosini tasbit edon qisamiiddatli emissiya qiymatli kagizidir. Galirin aldo edilmesi miiddati
istigrazin buraxildig1 soraitdo miioyyan edilir. Istigrazdan golirlori homginin nominal dayarlo
istiqrazin alis qiymati (diskont) arasindaki forq do ola bilor. Kommersiya banki eyni vaxtda
sohm va istiqrazlar buraxa bilmoaz. Bank istiqazlar buraxarkon riisum 6doyir [8, soh.59].

Omanat sertifikatt banka qoyulan oamanatin mablogini, miioyyon miiddotdon sonra oma-
natcinin amanatinin mablagini va faizini aldo etmok hiiququnu tasbit edon qiymatli kagizdir.
Omanat sertifikatlari adli vo tolobli ola bilor. Onlar 6domo miiddoatino goro tosnifatlagdirilir.
Omanat sertifikati shali li¢lin qiymatli bank kagizidir.

Depozit sertifikatt pul vosaitlorinin banka depozito qoyuldugunu siibut edir. Bu név
qiymatli kagiz depozit¢iyo miioyyon miiddotdon sonra depozitin mablagini vo faizlori aldo
etmak hiiququnu tosbit edir. Bank birtorofli qaydada sertifikat {izro faizlori, onlarmn 6doma
miiddstini doyisdirs bilmaz. Depozit sertifikatinin buraxilmasi qaydasi amanat sertifikatinin
buraxilmas1 qaydast kimidir. Forq ondan ibarastdir ki, depozit sertifikatindan hiiquqi soxslor
istifada edirlor. Ona gora do depozit sertifikatinin alis1 tizro 6domalor nagdsiz formada apa-
rilir. Depozit sertifikati iizro 6domalor miiessisalorin hesablasma hesabina yazilir. Depozit
sertifikatinda mal vo xidmatlor iizro hesablagsmalarda istifadasi qadagandir.

Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Bankinin Azaorbaycan Respublikasinin bank
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sistemi ti¢clin Hesablar Plani vo onun totbigine dair Metodiki Gostariglorinin (qarar Ne32, 25
dekabr 2012-ci il) 42-ci bélmosi kommersiya banklarinin buraxilmis borc qiymotli kagizla-
rinin ugotuna hosr edilmisdir. Bu bolmads verilmis hesablar bank torafindon buraxilmis borc
giymotli kagizlarinin ugotunun metodoloji asasimi togkil edir. Homin sonoaddo ilk olaraq
buraxilmis borc qiymaetli kagizlarin ilkin taninmasi, qiymotlondirmasi va ucgotdan ¢ixarilmasi
masalalori yer alir. Buraxilmis qiymatli kagizlar adalotli doyorle taninir, somorali faiz doracosi
metodu ilo amortizasiya olunmus dayerlo Olciiliir vo miiqavile sortlorine uygun olaraq
Ohdoliklor yerino yetirildikdo ucotdan cixarilir. 48-ci bolmods imtiyazli sohmlor vo pay
formasinda buraxilmis maliyys 6hdosliklorinin ugotu metodikas1 verilir [1].

Buraxilmis qiymotli kagizlar 42050 (“Buraxilmis omanot sertifikatlar1”), 42010 (Bura-
xilmis veksellor), 42030 (“Depozit sertifikatlar1”), 42070 (Istiqrazlar), 4211 (Buraxilmis
digor borc qiymatli kagizlar), 4296 (Buraxilmis borc qiymotli kagizlar iizro tonzimlomaslor),
48010 (“Imtiyazli sohmlor formasinda buraxilmis maliyyo dhdoliklori”), 48020 (Pay forma-
sinda buraxilmis maliyys 6hdsliklori) hesablarda ugota alinir.

Bankin passiv omoliyyatlar {izro hesablarini 2 sayli codvaldoki kimi iimumilogdirmak
olar.

Cadval 2.
Bankin qiymotli kagizlarla passiv amoliyyatlarin u¢otu hesablari

I:Iesabln. Hesabin adi Hesablarda aks oluqal}

nomralari ampliyyatlarin xarakteristikasi
42010 Veksellor
42012- O6donilacak faizler, vaxti kegmis asas
42014 Veksellar borclar, vaxti ke¢mis faiz gborzlarl
42070 Istiqrazlar
42072- istiqrazlar iizro hesablanmi Odonilocak faizlor, vaxtr kegmis asas
42074 q 3 borclar, vaxt1 ke¢mis faiz borclari
42030 Depozit sertifikatlar
42032- Denozit sertifikatlart Odanilacak faizlor, vaxtr kegmis asas
42034 P borclar, vaxti kegmis faiz borclari
42050 omanat sertifikatlar
42052- Smanot sertifikatlart Odonilacak faizlor, vaxtr kegmis asas
42054 borclar, vaxti ke¢mis faiz borclari
42090 AMB-nin giymatli kagizlari
42092 AMB-nin qiymotli kagizlari tizro | hesablanmig ddonilacak faizlor
42110 Buraxilmis digar borc giymoatli kagizlar
42112- Buraxilmis digar borc qiymotli 1? esablanmlgbodafnlscsk tfallizlsr,_ve%x‘.u
10114 kagnzlar tizro ecmis osas 0{)0 ar, vaxti kegmis faiz

orclari

42960 Buraxilmis borc giymatli kagizlar iizra miisboat tanzimlomalor
42961 Buraxilms borc qiymatli kagizlar iizra manfi tonzimlamoalar
35710 Rezident banklarla REPO amoliyyatlari
35712- Rezident banklarla REPO Odanilacak faizlar, vaxti kegmis asas
35714 omoliyyatlari borclar, vaxti kegmis faiz borclari
35715 Qeyri-rezident banklarla REPO amoliyyatlar:
35717- Qeyri-rezident banklarla REPO Odonilacak faizlor, vaxti kegmis asas
35719 omoliyyatlari borclar, vaxti keemis faiz borclari
35750 Rezident bank olmayan kredit taskilatlar ils REPO amasliyyatlar
35752- Rezident bank olmayan kredit Odonilacak faizlor, vaxti kegmis osas
35754 togkilatlari ilo REPO amoliyyatlari borclar, vaxti kegmis faiz borclari
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35755 Qeyri-rezident bank olmayan kredit toskilatlar1 ilo REPO amaliyyatlarn
35757- Qeyri-rezident bank olmayan kredit O0danilacak faizler, vaxti kegmis asas
35759 toskilatlari ilo REPO amaliyyatlari borclar, vaxti kegmis faiz borclari
35770 Rezident digar maliyya institutlar ilsa REPO amaliyyatlari
35772- Rezident digor maliyys institutlari ilo | Odenilacak faizlor, vaxti ke¢mis asas
35774 REPO omoliyyatlari borclar, vaxti kegmis faiz borclart
35775 Qeyri-rezident digor maliyys institutlar1 ilo REPO amoliyyatlan
35777- Qeyri-rezident digor maliyya Odanilacak faizlor, vaxti kegmis asas
35779 institutlar1 ilo REPO amoliyyatlari borclar, vaxti kegmis faiz borclart
48010 Imtiyazh sohmlor formasinda buraxilmis maliyys éhdoliklari
48020 Pay formasinda buraxilmis maliyys 6hdsliklori
Satis iiciin movcud olan giymatli kagizlarin yenidan qiymatlondirilmasi
50090 . .
iizra ehtiyatlar
ddalatli doyarinin doyismasi monfaat va ya zarards oks olunan dovlat
60010 . N . . ca
giymatli kagizlan iizrs faiz/kupon golirlori
rezident maliyys sektorunun, geyri-
60011- Odalatli doyarinin doyismesi monfoot repdent maliyya sektgrungn, rez.ldent
digar sektorlarin geyri-rezident digor
60014 va ya zarards oks olunan } A N
sektorlarinqiymeotli kagizlari {izro
faiz/kupon golirlori
Sovdalasmalar iizra satilmis adalatli dayarinin doyismasi manfaat vo ya
60015 . AR .. : c
zarardd aks olunan qiymotli kagizlar iizrs faiz/kupon galirlori
60110 Satis ii¢iin mévcud olan dovlat giymatli kagizlar iizra faiz/ kupon galirlori
rezident maliyys sektorunun, geyri-
rezident maliyys sektorunun, rezi-
60111- T . o
Satis iiclin moévcud olan dent digor sektorlarin, geyri-rezident
60114 ) : I
digor sektorlarin qiymaotli kagizlari
iizra faiz/kupon golirlori
60115 Sovdalosmolar iizra satilmis satis iiciin mévcud olan qiymotli kagizlar iizra
faiz/kupon golirlori
60210 Odoms miiddati tamamlanana gadar saxlanilan dovlat qiymatli kagizlan
iizra faiz/kupon galirlari
) rezident vo qeyri-rezident maliyya
60211- Odoms miiddati tamamlanana qador | sektorunun, rezident digor va qeyri-
60214 saxlanilan rezident digar sektorlarin qiymatli
kagizlar iizra faiz/kupon golirlori
60310 Odoma miiddati tamamlanana qadar saxlamlan dévlot qiymotli kagizlar:
iizra diskontun amortizasiyasi iizra galirlor
rezident va geyri—reaident, maliyyo
60311- Odomo miiddoti tamamlanana gador sek.t oruntn, rezident dlgar.vs qeyri-
rezident digor sektorlarin qiymotli ka-
60314 saxlanilan - N . o
gizlar1 lizra diskontun amortizasiyasi
iizra golirlor
60410 Odomo miiddoti tamamlanana qadar saxlamlan dovlat giymotli kagizlar:
iizra miikafat golirlori
60411- ) rezident va geyri-rezident maliyyo
60414 Odoamos miiddsti tamamla-nana qadar | sektorunun, rezident diger vo qgeyri-
saxlanilan rezident digor sektorlarin qiymotli
kagizlar1 lizro miikafat golirlori
60415 Sovdalosmolar iizra alinacaq 6doms miiddati tamamlanana qadar
saxlanilan qiymatli kagizlar iizra miikafat golirlori
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Hesabin molumatlarina goro passiv qiymotli kagizlar 6doma miiddotine gora ugota
aliir. Bir sira subhesablarda qiymotli kagizlarin alicilara 6tiirtilmasi tizro bank 6hdoliklorinin
oks etdirilmasi mogsadilo qiymotli kagizlar1 buraxarkon vo yayarkon totbiq edilir. Buraxilmig
qiymatli kagizlarin ugotunun xiisusiyysti ondan ibaratdir ki, o, hesablarda nominal doyari iizra
ucota alinir. Demoli, nominal doysrindon forqli qiymatlo (monfi yaxud miisbot diskontla)
qiymatli kagiz satilarken bu konarlagmani ugota almaq lazimdir. Bunun {igiin “Buraxilmisg
qiymatli kagizlar tizra diskont” hesabindan istifads edilir.

Qiymaotli kagiz nominal giymatindon yliksok vo asagi qiymatlorlo satilarsa, yaranan forq
xarclora silinir. Diskont mabloglo (nominala nisboton buraxilis qiymatinin forqi) qiymatli
kagiz ddanilorken va alave faizlorin hesablanmasi bankin xarcloring silinir. Buraxilan qiymatli
kagizlar iizrs faiz olavelorinin hesablanmasi qaydas1t Markoazi Bankin depozit amanatlori iiciin
tovsiyyoalorino uygun aparilir. Faiz siyasoti elo aparilir ki, miistori qeyd edilon giymatli ka-
g1zlar1 oldo etmokdo maraqli olsun. Daha yiiksok faizlor tistiinliik togkil etmalidir, ona gora ki,
bir ¢cox hallarda qiymaotli kagizlar 6domo miiddoti bitmoyona qodor pul vesaitlorini oldo et-
moys imkan vermir.

Miiasir dovrda beynalxalq standartlara uygun maliyys vasitalorinin ucotunun tok-
millosdirilmasinin asas istiqgamatlari.

Qiymotli kagizlarla omosliyyatlar iqtisadi mozmununa gora aktiv, passiv vo vasitagilik
omoliyyatlara ayrilir. Bankin qiymatli kagizlarla aktiv omoliyyatlarina golir alde etmak, yaxud
digor bazar subyektlori {izorinde nozarsto sahib olmaq mogsadilo miixtslif név qiymotli ka-
g1zlar1 oldo etmoklo bagli amoliyyatlar (qiymatli kagizlara pul vesaitlori yerlogdirmak) aiddir.
Bunun komayi ilo bank giymatli kagiz portfelini formalasdirir. Banklarin qiymotli kagizlarla
passiv omaliyyatlarina resurs bazasini formalasdirmaq maqgsadilo miixtalif nov qiymatli
kagizlarin satig1 vo buraxilisi ilo bagli amoliyyatlar aid edilir. Kommersiya banklarinin qiy-
moatli kagizlarla emissiya, investisiya vo vasitogi omaliyyatlar1 hoyata kecirmoklo fond ba-
zarinin foal istirakcisina cevrilir. Belo omoliyyatlarin hoyata kegirilmasi somoraliliyi vo key-
fiyyati tam, operativ, beynoalxalq prinsiplors vo standartlara uygun va etibarli informasiyadan
istifadaya osaslanir. Bank ugotu haqqinda molumatlar bankin aktivlorinin, chdaliklorinin vo
kapitalinin harokati vo voziyyeti haqqinda informasiya axinini formalasdirir ki, bu da bank
torofindon geyd edilon sahads omaliyyatlarin daha moaqsadouygun formada idareedilmesindo
ovazsiz doyors malikdir.

Hazirda qiymotli kagizlarla omoliyyatlarin ugotunun metodikasi Maliyye Hesabatlarinin
Beynolxalq Standartlarinin IFRS 9 “Maliyye vasitalori”, IFRS 13 7Odalstli doyarin qiymat-
londirilmosi” vo IFRS 7 “Maliyys vasitalori: informasiyanin agiqlanmasi” qaydalarina asason
formalagdirilir [5, soh.16]. Umumi sokilds bu standartlarda verilonleri 6 qrupda - tonzimlanma
obyektlori vo tonzimlayici senadlor, ilkin taninmanin qiymatlondirilmasi, sonraki qiymot-
londirma {iglin maliyys aktivlorinin tosnifati, maliyys aktivlorinin sonraki qiymatlondirmalori,
maliyyas aktivlerinin doyarden diismasi va informasiyanin aciqlanmasi - birlogdirmok olar.

Son dovrlords beynolxalq soviyyado maliyys vasitolorinin ugotunda daimi doyisikliklor
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miisahido olunur. Onlar biznesin soffaflagdirilmasina, ucot informasiyasinin, o ctimladon onun
prognoz doyarinin yiiksoldilmasi hesabina faydaliliginin tomin edilmosino istigamatlonir.
Ugot qaydalarinin miintozom tokmillogdirilmasine aydin niimuns ugot tocriibasindo maliyyo
vasitolorinin ugotuna dair yeni talablorin morhalali totbigi prosesidir. ©On miirakkob toraflordon
biri Maliyyo Hesabatlarinin Beynolxalq Standartinin “Maliyys vasitolori” (IFRS) 9 yeni
variantinda nozords tutulan kogiiriilon zarorlorin taninmasi modelindon goézlonilon kredit
zararlarinin taninmasi modelino kegiddir.

Maliyyo Hesabatlarinin Beynolxalq Standartinin “Maliyys vasitalori” (IFRS) 9 yeni va-
riantinin taloblorinin tam hocmda tatbiqi ils bagli on imumi yeniliys aid etmak olar: birincisi,
maliyya aktivlerinin tosnifatinin doyismasidir. Yeni toloblors uygun olaraq maliyys aktivlarini
dord deyil, ii¢ kateqoriya, o climlodon amortizasiya doyeri, sair imumi goalir vasitasilo adalotli
doyor vo monfaot va zorarlor vasitosilo adalotli doyer iizra tosnifatlasdirmagq zoruridir. Ikincisi,
borc vasitolorinin tosnifatt maliyys aktivlorinin idarsedilmasinin biznes modelindon asilidir.
Ucgiinciisii, “Maliyya vasitolori” (IFRS) 9 yeni variant1 kreditlor {izro doyerin itirilma-sindon
(gqiymatdon diismo) zararlorin ugotunun qaydasini tamamilo doyisir.

Dayarsizlosmas ilo bagli zororlorin taninmasiin yeni modeli kredit risklorinin qiymaot-
londirilmasina yeni yanasmalarin islonib hazirlanmasini tolob edir. Belo ki, doyarsizlogsmo ilo
bagli zorarlorin taninmasi mabloginin miioyyonlosdirilmoasinin asasint mohz kredit riski togkil
edir. Gozlonilon kredit zororlorinin qiymotlondirilmosinin yeni modeli zororlor kimi qiy-
moatlondirilon ehtiyatlarin taninmasini tolab edir, lakin onun giymaotlondirilmesi maliyys eh-
tiyatlarinin ilk taninmasindan sonra onlarin kredit keyfiyyastinin pislosmosindon asilidir.

Ucot informasiyasinin keyfiyyatinin yiiksaldilmasi moagsadilo gozlonilon kredit zaror-
larinin prognozunun hesablanilmasi alqoritmina bir sira linsiirlorin daxil edilmasi zoruridir.
Bunlara 6hdoliklorin yerina yetirilmomaosi (defolt) ehtimalinin qiymatlondirilmasinin verilmis
zaman araliginda hoyata kegirilmasini, 6hdasliklorin yerino yetirilmomasi riskinin komiyyati-
nin miloyyon edilmosini, hdaliklorin yerina yetirilmomasi noticesindo zarorin saviyyasinin
hesablanmasini aid etmok olar. Miiasir dovrde bank ugotunda maliyye bazarinda risklorin
sigortalanmasi {izro todbirlorin genis totbigine mane olan asas saoboblordon biri beynolxalq
standartlara uygun olaraq onlarin ugot vo hesabatda oks etdirilmasi problemidir.

YEKUN

Mogalods qiymatli kagizlar bazarinda banklarin hoyata kecirdiyi omoliyyatlar, xii-
susilo aktiv vo passiv omoliyyatlar arasdirilir, onlarin ugotu mosalalorine toxunulur. Bankin
qiymatli kagizlarla aktiv vo passiv amaliyyatlarin ugotu hesablarr timumilosdirilir vo sistem-
logdirilir. Eyni zamanda miiasir dovrde beynoslxalq standartlara uygun maliyys vasitolorinin
ucotunun tokmillagdirilmasinin asas istiqamotlori miioyyanlosdirilir.
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AHAJIN3 1 ONEHKA TEKYIIEI'O COCTOSAHUSA YYETA
AKTHUBHBIX U TIACCUBHBIX OINEPAIIVI C HEHHBIMH BYMAT'AMHU B
KOMMEPYECKHUX BAHKAX

PE3IOME

Leap ucciIeq0BaHUsI - AaHAU3 W OICHKA y4eTa aKTUBHBIX M ITACCUBHBIX OINEPAIHA C
[IEHHBIMUA OymMaraMyd B KOMMEPUYECKHX OaHKaXx, SBISIONINXCS aKTUBHBIMH yYaCTHHKaMHU (DOH-
JIOBOT'O PHIHKA.

MeToao0orus ucciaenoBaHus - B pab0OTe MCIOJL30BATUCH CUCTEMHBIN MTOAXO0, METO-
bl aHaJIn3a U 0000IeHNs.

IIpakTuyeckas 3HAYMMOCTH MCCJIET0BAHUSA - OAHK OCYIIECTBISICT KaK aKTUBHBIE, TaK
U TacCHBHBIC OIEpalMyd C IEHHbIMH Oymaramu. Llenblo akTHBHBIX OmEpaIuil sBIsSeTCS
MOJTyYeHUE JIOXOAa WM KOHTPOJbh HAJl APYrUMH CYOBEKTaMH PHIHKA, a IEJbI0 NMaCCHBHBIX
omepanuii siBisiercs GopMUpPOBaHUE pecypcHOM 0a3zbl. DPGHEKTUBHOCTh U KaYECTBO IMHUCCHH
[IEHHBIX OyMar, WHBECTHUIIMOHHBIX W IOCPETHUYCCKHX OIEpaluii KOMMEpPUYECKUX OaHKOB
OCHOBaHbl Ha HWCIOJB30BAaHUU IOJIHOM, OMEpaTHUBHOW, MOCTOBEPHON HH(MOpMAIUU B COOT-
BETCTBUU C MEKIYHAPOTHBIMH TPUHIIMITAMH U CTaHIAPTAMHU.

Pe3yibTaThl HCC/IEIOBAHUS - B CTaTh€ pPAcCMATPUBAIOTCS OMEpalldd, OCYIIECT-
BJIsieMble 0aHKaMU Ha PBIHKE IICHHBIX OyMmar, 0COOEHHO aKTUBHBIC H ITACCHBHBIC OIEPAIUH, U
3aTparuBarOTCs BOMPOCHI X y4eTa.

OpuUrHHAILHOCTh U HAYYHAsl HOBU3HA WCCJEAOBAHMA - OTCYTCTBHE CICIIHAIBLHOM
METOMYECKON 0a3bl MPU3HAHUSA, OLUEHKU M PACKPBITHS MH(OpMAUUA O (GUHAHCOBBIX CpEl-
CTBaX B OTYETHOCTH OAHKOB CBHJICTEIHCTBYET 00 aKTyaTbHOCTH JAHHOW MPOOJIEMBI.

KuroueBble ciioBa: 0aHKOBCKHE OTEpaIlii, aKTHBHBIC OIMEpaIliy, MAaCCUBHBIC OMepa-
i, MeXITyHapOIHBIA CTaHIAPT (UHAHCOBOH OTYETHOCTH, YUeT (DHHAHCOBBIX WHCTPYMEH-
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ANALYSIS AND EVALUATION OF THE CURRENT STATE OF ACCOUNTING OF
ACTIVE AND PASSIVE TRANSACTIONS RELATED TO SECURITIES IN
COMMERCIAL BANKS

ABSTRACT

The purpose of the research - analyzing and evaluating the accounting of active and
passive transactions related to securities in commercial banks that are active participants in
the stock market.

The methodology of the research - systematic approach, analysis and generalization
methods were used in the research work.

The practical importance of the research - the bank carries out both active and
passive transactions with securities. The purpose of active operations is to obtain income or to
have control over other market subjects, while the purpose of passive operations is to form the
resource base. The efficiency and quality of securities emission, investment and intermediary
operations by commercial banks is based on the use of complete, operative, reliable
information in accordance with international principles and standards.

The results of the research - the article examines the operations carried out by banks
in the securities market, especially active and passive operations, and their accounting issues
are studied as well.

The originality and scientific novelty of the research - the lack of a special
methodical basis for recognition, evaluation and disclosure of information about financial
means in the reports of banks shows that this problem is urgent.

Keywords: banking operations, active operations, passive operations, International

Standard of Financial Reporting, accounting of financial instruments.
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