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AZORBAYCANDA MAKROIQTIiSADI SABITLiYIN TOMIN EDILMOSINDO
MAKRO-FISKAL CORCiVONIN PROBLEMLORI VO TOKMILLOSDIRILMOSI
ISTIQAMOTLORI

XULASO

Tadqiqatin maqsadi - Azorbaycanda koronavirus (COVID-19) pandemiyasinin tosirlori
fonunda makroiqtisadi sabitliyin tomin olunmasi masalalarinin tohlili vo makro-fiskal ¢orgive-
nin tokmillogdirilmasi istigamatlorinin dyranilmasidir.

Tadqgiqatin metodologiyasi - totqigat isindo maliyys dayaniqliligi vo iqtisadi sabitlik
baximindan vacib hesab olunan bir sira statistik molumatlardan istifado edilmis, tohlil, sintez
vo Umumilosdirmo vasitasilo post-pandemiya dovriindo iqtisadi inkisafda daha somorali
yanagmalarin formalasdirilmasi ilo slagoli metodlardan, eyni zamanda bu problemlorlo baglh
bir sira todqiqatcilarin yanagmalarindan istifads edilmisdir.

Tadqgiqatin tatbiqi shamiyyati — movcud iqtisadi realliglar vo global ¢agirislar fonunda
makroiqtisadi sabitliyin tomin edilmosi masalalorinin aragdirilmasi oldugca énomlidir. Bu ba-
ximdan dayaniqli igtisadi artimdaki toraddiidlor, mazonns kdvrakliyi, protsiklik fiskal siyasat
va sair diger masallar tadqiq olunmusdur.

Tadqiqatin naticalari - todqiq edilon mosalolor onu gostorir ki, iqtisadi artim va fiskal
intizam qlobal neft bazarinda volatilliya gars1 yiiksok hassasligini saxlayir, daxili vo xarici
tosirlora dayanighigin giiclondirilmasi magsadils yeni biidca qaydasina osaslanan makro-fiskal
corcivonin formalasdirilmast zoruridir. Dayaniqlt iqtisadi inkisaf templorinin barpa edilmosi
istigamatindoe struktur islahatlarin aparilmasi, inkliiziv inkisafin tomin olunmasi vo geyri-neft
sektorunun inkisafina 6zal investisiyalarin colb olunmasi vacib shomiyyat dasiyir.

Tadqgiqatin orijinalligl va elmi yeniliyi — Toqdim edilon isdo makroigtisadi sabitlik
qarsisinda formalasan tohdidlor qiymatlondirilmis, makro-fiskal ¢or¢ivonin tokmillosdirilmasi
ilo bagl tokliflor iroli siiriilmiigdiir. Maqgalonin elmi yeniliyi miisllif torafindon post-pande-
miya dovriinds asas prioritetlor lizro iqtisadi barpa imkanlar1 va inkisaf istiqgamatlorinin tohlili
ilo baghdir.

Acar sozlar: makroiqtisadi sabitlik, fiskal siyasot, makro-fiskal ¢orgiva, post-pandemi-
yaya dovriinde sosial-iqtisadi prioritetlor

GIRIS

Makroiqisadi sabitliyin tomin olunmasi fonunda makro-fiskal ¢ar¢ivonin problemlari
hom nozori, hom do praktiki tocriibade fiskal vo monetar siyasstlorin garsiliqli slagasindo
baxilaraq kifayat qader genis arasdirilmigdir. Bir ¢ox 6lkalords orta vo uzunmiiddatli perspek-
tivdo fiskal dayaniqliq vo makroiqtisadi sabitlik, blidconin golir vo xorclorinin tarazligi, o
climlodon resurs golirlari, iqtisadiyyatin kreditlosma soviyyasi, valyuta bazari vo s. bu kimi
masalalorin tokmillogsmasi mexanizmlori uzunmiiddatli inkisaf morholalori kegmisdir.
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Umumiyyatlo, iqtisadiyyatinin osasini tobii ehtiyatlarin istehsali vo ixraci toskil edon
Olkolords dayaniqli makro-fiskal ¢orgivonin formalagdirilmasi, effektiv biidco planlagdirmasi
digor 6lkalorlo miiqayisods daha miirokkob xarakter dasiyir. Bu da 6z ndvbasinds resurslardan
oldo olunan golirlorin tiikonon olmasi, qiymot vo hocm volatilliyi, geyri-miioyyonliyi kimi
xtisusiyyetlorden irali golir. Bu baximdan iqtisadi inkisafi dostoklayan xarc siyasatinin, maliy-
ya vo bore intizamini tomin edon biidca siyasatinin hoyata kegirilmosinin shomiyyati vurgula-
nir. infrastrukturun giiclondirilmasi va sosial rifahin yaxsilasdirilmas: mogsadilo resurs golir-
lorindon somarali istifade, makroiqtisadi sabitliyin tomin edilmosi, o ciimlodon resurs golir-
lorinin bir hissosinin golocok nosillor iiglin saxlanilmasi arasinda optimal balansin miioyyon
edilmasi fiskal siyasot baximindan vacib ochomiyyat kosb edir.

Bu baximdan milli iqtisadiyyatinin deversifikasiyasina nail olunmasi, fiskal siyasatin
somaraliliyinin yliksaldilmasi vo dayaniqli igtisadi artimin tomin edilmosi diqget morkozindo
saxlanilmalidir. Uzunmiiddstli dovrds 6lkonin sosial-iqtisadi inkisafina dair osas prioritetlorin
ugurla reallasdirilmasi makro-fiskal ¢or¢ivonin miiasir ¢agirislara uygunlasdirilmasi, bu isti-
gqamoatds bir sira ¢atigmazliglarin aradan qaldirilmasi, dayanigliligiin tomin edilmasi istiqa-
motindo miihiim tadbirlorin hoyata kegirilmasini zoruri edir.

Makro-fiskal ¢arciva qarsisinda duran problemlar va ¢cagirislar

Azarbaycanda iqtisadi artimin zsiflomasi, kontrtsiklik biidco siyasatinin vacibliyi, neft-
qaz golirlarindon asililigin azaldilmasi vo s. bu kimi amillor elmi adobiyyatda genis miizakirs
olunan problemlordondir.

Makro-fiskal ¢arcive ilk ndvbads sosial-igtisadi inkisafi vo fiskal dayaniqligi tomin
etmoklo makroiqtisadi sabitliyi dastoklomolidir. Oten ddvra nozer saldiqda, lkads formalas-
mis makro-fiskal ¢or¢ivo hom biidco kasirinin, hom do ddvlot borclanmasinin qonastboxs
soviyyads saxlanilmasini tomin etmoklo makroiqtisadi tarazligin oldo olunmasina miihiim
tohfo vermisdir. Heg siibhasiz ki, bu tohfads 6ton illor arzinds neft sektorundan daxilolmala-
rin, Dovlst Neft Fondunda toplanmis valyuta ehtiyatlarinin ohomiyystli rolu olmusdur.
Fondun vasaiti qisamiiddatli neqativ soklara garst bufer kimi ¢ixis edorok dovlst borcunu
nozarat oluna bilon soviyyado saxlamaqla icmal vo dovlst biidcesi qarsisinda 6hdsliklorin
yering yetirilmasino imkan vermis, eyni zamanda neft ixracindan oldo olunan valyuta daxil-
olmalarmin sterilizasiyas: ilo iqtisadiyyata neqativ tasirlorin neytrallagdirilmasini, golocok
nasillar ticlin ehtiyat vasaitin toplanmasini tomin etmoklo makroiqtisadi vo fiskal tarazligin
gorunmasina arait yaratmisdir.

Bels ki, 2004-2019-cu illar arzinds real artim tempi baximindan 6lka tizra iimumi daxili
mohsul (UDM) 3,4 dofs artaraq 71,7 milyard manata ¢atmis, o ciimlodon geyri-neft UDM 2,9
dofs artaraq 5 milyard manat soviyyassindon 50.4 mlrd manata ¢atmigdir. Bu dévrde sonaye
mohsullarinin hocmi iso 2,7 dofo artaraq 46,7 milyard manata qodor c¢oxalmisdir. Xarici
sektorda ixracin hocmi 2003-cii ildo 2,6 milyard ABS dollar1 soviyyesinds oldugu halda,
2019-cu ildo 7,6 dofo artaraq 19,6 mlrd ABS dollarina, qeyri-neft ixraci iso 5,2 dofo cox
olmagqla 2 milyard ABS dollarina ¢atmisdir. Qeyd olundugu kimi, dévr arzinds siiratli iqtisadi
artimin asas harokatverici qiivvasi asason yiiksok neft galirlori olmusdur. Bu miiddatds pozitiv
demogqrafik artim goraitindo ohalinin yasayis soviyyeasinin yaxsilasdirilmasina yonolon tod-
birlar noticosindo yoxsulluq soviyyasi 2003-cii ildoki 44,7 faizdon 5,1 faizo qodor azalmas, 6l-
kodo 1,5 milyonu daimi olmaqla 2 milyondan ¢ox yeni is yeri yaradilmis, 100 mindon ¢ox
yeni miiossiso tikilorok foaliyysto baslamisdi (Azorbaycan Respublikasinin Dévlot Statistika
Komitosi, 2020).

Qeyd olundugu kimi, iqtisadi artima yonolmis islor noticosindo makroiqtisadi sabitlik
gorunmus va biznes miihitinin slverisliliyi tomin edilmisdir. Bu islahatlar 6lkonin beynalxalq
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reytinglorde mévqeyinin yaxsilasmasinda da oziinii gostormisdir. Iqtisadi vo sosial sferanin
prioritet saholori olmaqla 12 asas istigamoti, o ciimlodon qlobal meyillorin tohlilini 6ziindo
ehtiva edon Diinya Igtisadi Forumunun 2019-cu il iizro “Qlobal Ragabatlilik” hesabatinda
Azorbaycan makroiqtisadi voziyyati 6ziindo ehtiva edon “makroiqtisadi sabitlik” indikatoru
lizro 23 pillo irolilomisdir (Umumdiinya Iqgtisadi Forumu “Qlobal Rogabetlilik indeksi”
Hesabati, 2019). Belo ki, inflyasiya vo borc dinamikasi osasinda hesablanan indikator {izro bu
soviyyada iraliloyon yegano Olko Azorbaycan olmusdur. Hesabata asason, Azarbaycan iimu-
milikdo 141 6lko arasinda 58-ci yeri tutmagla, 12 indikatordan 8-i {izra iraliloyarok Conubi
Qafqaz olkalori arasinda lider, MDB o6lkolori arasinda iso Rusiya vo Qazaxistanla birlikdo ilk
ticliikdadir (Qrafik 1).

QOrafik 1.
Iqtisadi va sosial sferanin asas istigamatlori iizro regional meyillorin miiqayisasi
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Monba: Diinya Iqtisadi Forumunun "Qlobal Raqabatlilik Indeksi 2019” hesabati

Bundan oslavo, onu da qeyd etmok lazimdir ki, “Iqtisadi Azadliq indeksi 2021 hesaba-
tina asason, Azorbaycan 172 6lko arasinda 38-ci yerdo gorarlagsmisdir. Bu naticonin alds olun-
masinda “Vergi yiki”, “Dovlet xorclori”, “Fiskal saglamliq” indikatorlarindak iraliloyisin
miihiim rolu olmusdur (Igtisadi Azadliq Indeksi, 2021).

Ovvalki illor iizro 6lkads makroigtisadi sabitliyin davam etmasi, sosial-iqtisadi inkigaf
yoniimiinds sldo olunmus naticolor 2020-ci ilin avvallorinds do miisbat meyillorin  davam
etmosini sortlondirmisdir. Qeyd olunanlarla yanasi, 2020-ci ilin avvelindon etibaron COVID-
19 pandemiyasinin tasirlori iso Azarbaycan iqtisadiyyatinin siiratli inkisafini longitdi, igtisadi
artim templarinin borpasi {i¢iin makro-fiskal dastok todbirlorinin shamiyyatini artirdi. Umumi-
likds pandemiyanin diinya 6lkslorinds iqtisadiyyatin oksor sahalorino, miixtalif ohali qrup-
larina ohomiyyatli doracads tosirlori hokumatlor garsisinda yeni ¢agirislar formalasdirmisdir.
Hoyata kegirilon fiskal todbirlor naticasinde daha sort global iqtisadi ki¢ilmanin, is yerlorinin
baglanmasinin vo sosial xarclorin artiminin qarsisinin alinmasi gismon miimkiin olmusdur.
Bununla bels, oksor 6lkordo miixtalif gabaqlayict vo dostok todbirlorinin hoyata kegirilmosi
ticiin irthacmli vesait ayirmalar1 vo azalan dovlat golirlori biidce kasirinin vo dovlet borcunun
saviyyasini siiratlo artirmisdir. Umumilikdo, diinya iizra fiskal kasir 2020-ci ilda global UDM-
in 3,6 faizindon 10,8 faizinadok, dévlat borcu iso 83,7 faizindon 97,3 faizinodok yliksolmisdir.
2020-ci ilds inkisaf etmis dlkolords biidco kosirinin UDM-o nisbeti 11,7 faiz, inkisaf etmokdo
olan vo orta golirli 6lkolords 9,8 faiz, asag golirli 6lkoalords iso 5,5 faiz toskil etmis, diinya
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{izro orta dévlat borcu qlobal UDM-in 97,3 faizina qodar artmisdar.

Artan borc 6hdaliklori fonunda hékumatlor torafindon fiskal dostok tadbirlorinin vaxtin-
dan ovval dayandirilmasi riski méveud realliqlara cavab veran vo barpa prosesine uygun
templorlo maliyyo buferlorinin yaradilmasini nozordo tutan ortamiiddotli fiskal corcivonin
ohamiyyatini artirmaqdadir. Qeyd olunmalidir ki, qlobal iqtisadiyyatda gedon neqativ meyil-
lorin, yeni cagirislarin fonunda Azorbaycanda biidco kasirinin vo dovlet borcunun dayaniq-
11111 tomin edilmisdir (Qrafik 2).

Orafik 2.
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Moanba: BVF-nin Fiskal Monitor (Aprel 2021) nagrinin malumatlari asasinda miiallif torafindan hazirlanmigdr.

Qeyd olundugu kimi, koronavirus (COVID-19) infeksiyasinin diinyada siirotlo yayil-
masi, bununla slagodar olaraq qlobal tolobin, o ciimlodon istehlak vo investisiyalarin koskin
azalmasi kimi neqativ meyillorlo xarakterizo olan xarici iqtisadi miihit Azorbaycan iqtisadiy-
yatina da ohomiyyatli tosir gostormisdir. Bu baximdan pandemiyanin miimkiin manfi tosir-
lorinin azaldilmas1 moaqgsadilo hoyata kegirilon todbirlorin naticasinds iqtisadiyyatin tonozziil
fazasina daxil olmasiin qarsisinin alinmasi miimkiin olmasa da, onun daha kaskin enisinin
qgarsist almmusdir. Igtisadiyyatin xidmot sektorunda, turizm vo otelgilik kimi saholorindo
ohomiyyatli ¢agirislar formalasmis vo ciddi gerilomalor ilo naticolonmisdir.

Xarici goklar, xiisusilo pandemiya 6lkonin makro-fiskal dayanigliligina miixtalif trans-
missiya kanallar vasitasilo tosir edo bilmisdir (Sokil 1). Bunlar1 nazors alaraq, biidco proses-
indo miitomadi olaraq xarici iqtisadi tesirlorla bagh qiymatlondirmslorin aparilmas: va fiskal
risklorin garsisinin alinmast mithiim oshamiyyat kasb edir. Basqa so6zls, fiskal risklorin tohlili,
qiymatlondirilmasi iqtisadiyyatin vo maliyys sisteminin orta vo uzunmiiddatli dovrds dayanig-
l1l1g1 baximindan miihiim shomiyyat dasiyir. Belo ki, blidco siyasatinin tokmillogdirilmasi isti-
qamatindo goriilmiis islorin mentiqi davami olaraq makroiqtisadi sabitliyin vo dayaniqligin
giiclondirilmosi mogsadilo yeni iqtisadi realliglara uygun bilidco qaydasina osaslanan fiskal
cor¢ivonin formalagdirilmast lizro hoyata kegirilon todbirlorin zoruriliyi daim diggoet mor-
kozindo olmalidir. Igtisadiyyatin vo ddvlet maliyya sisteminin daxili vo xarici tosirlora, o
climlodon iqtisadi tsikllors qars1 dayaniqliligi daha da artirilmalidir.
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Sxem 1.
Koronavirus (COVID-19) pandemiyasinin Azarbaycan iqtisadiyyatina miixtalif
kanallar vasitasilo tasirlori
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Mbonba: Sxem miisllif tarafindon tortib olunmusdur.

Yuxarida geyd olundugu kimi, 6lks igtisadiyyatinin global omtos vo enerji bazarindan,
neftin hasilat vo qiymet doyisikliklordon asililiq soviyyesi holo do yiiksok oldugundan xarici
soklarin neqativ tosirlori bir sira miixtolif kanallar vasitosilo reallaga bilor. ©halinin saglam-
liginin qorunmasi mogsadils totbiq edilon mohdudlasdirici tadbirlor 2020-ci ilin ikinci riibiin-
don baglayaraq, iqtisadi aktivliyin asagi dliismasing, o climlodon ticarat, turizm va tikintinin in-
kisafina 6z monfi tosirini gostormisdir. Bu va ya digor proseslor bir-biri ilo qarsiligh zancir-
vari olaqado olmagla 6lks iqtisadiyyatina tasir kanallart mévcuddur vo monfi tasirlorin minu-
mumlagdirilmas1 magsadilo kompleks yanasma talab edir.

Neft sektoru biidco golirlorindo shomiyyatli paya malik oldugundan pandemiya dov-
riinds bilidconin icrasinda da miioyyon ¢atinliklor yaratmisdir. Bels ki, 2020-ci i1ldo pandemiya
ilo miibarizo ¢or¢ivasinds biidco xorclorinin artirilmast zorurati ortaya ¢ixmisdir ki, bunun da
boyiik hissosi Dovlot Neft Fondundan edilon transferin hocminin artirilmasi hesabina tomin
edilmisdir Azorbaycan Respublikas1t Maliyys Nazirliyi, 2020 Dovlot biidcasi qarsisinda yeni
cagirislarin  tomin olunmasi magsadilo genislondirici kontrtsiklik biidco siyasoti hoyata ke-
cirilmigdir. Ovvalki illorde bas vermis iqtisadi vo maliyys boéhranlari, o climlodon 2014-2015-
ci illorde neft qiymatlorindo bas vermis koskin azalma dovrlerinde aldo olunan tocriibe gos-
torir ki, iqtisadiyyatin béhranli dovrlorinds totbiq edilon kaskin fiskal siyasot 6lkalords igtisadi
foalligin vo maggullugun keskin azalmasina vo tonozziiliin daha da derinlogsmasine sabob olur.
Belo ki, 2015-ci1 1lo qadoar (1995-2014) sabit mazonna rejiminin mdévcudlugu miisahids olsa
da, neft qiymatlorinin koskin ucuzlagmasi fonunda 2015-ci ildo milli valyuta “manat” ciddi
sokildo doyorini itirmisdi. 2020-ci ildo do bir sira dlkalorin valyutasinda bas veran dalgalan-
malara, o climlodon, xiisusilo mart ayindan baslayaraq milli valyutaya qars1 tozyiqin artma-
sina baxmayaraq, daxili bazarin likvidliyi qorunmus vo manatin moazonnasinds sabitlik olmus-
dur. Bu asasda fiskal vo monetar siyasotlorin qarsiliql slagslondirilmoesinin giiclondirilmasi
milli valyutanin mazannasinin qorunmasint dastoklomisdir. Hazirda 6lkads miisyyonlosmis
makroiqtisadi sorait ilk ndvbada iqtisadi artimin barpasini, manatin nominal miibadilo mazaon-
nosinin on azi1 2-3 il miiddating sabit, doyismoz qalmasini tolob edir.

Dovlat biidcasinin xarclorinin 6ton illor arzindoki gostariciloring baxsaq, gorarik ki, dov-
lat biidcosi bazi illordo olduqca protsiklik olmus, basqa sozls, neftdon vo sair digor xarici to-
sirlordon birbasa vo ya dolay1 asili olaraq artib-azalmigdir. Biides xarclorinin torkibindo, xii-
susilo dovlot osasli vesait qoyulusu xorclori (investisiya xorclori) miixtalif illordo neftin
qiymatindon asil1 olaraq tez-tez doyismisdir. Blidco golirlori va osasli xorclorin dinamikasi ilo
neftin orta illik qiymatlori arasindaki protsiklik alagani asagidaki qrafikds gors bilorik.
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QOrafik 3.
Neftin qiymati ild asas biidco parametrlari arasinda korrelyasiya
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Mbonba: Azarbaycan Respublikas: Statistika Komitasinin malumatlar: va
Amerika Enerji Malumat Biirosunun malumatlar: asasinda miidllif torafindan tortib olunmusdur.

2007-2008-ci illorda global maliyys bohran1 dovriinds neftin qiymatinin koskin artmasi
biidco xarclorinin 2 dofoyadok koskin artimina sobab olmusdusa, 2014-cii ildo neft qiymatinin
50 faiz civarinda koskin enmasi dovlot biidcosinin xarclorinds azalmani sortlondirmisdir. Bu
osasda neft bazarindaki volatilliyo adekvat olaraq biidco xorclomolorinds miisahido olunan
kaskin doyisikliklor fiskal qaydalarin totbiqini zoruri edon asas amillorden birina ¢evrilmisdir.
Bu baximdan biidca parametrlorinds protsikliyin mohdudlagdirilmasi ticlin miithiim mexanizm
hesab edilon fiskal qayda 2019-cu biidco ilindon totbiq olunmaga baslamisdir. Biitlin bunlar1
nozoro alaraq, Azorbaycanda dayaniql fiskal corc¢ivonin formalasdirilmasi, mocmu fiskal
intizamin giiclondirilmasi kimi islorin siiratlondirilmasi, biidca qaydasinin 2022-ci ilden eti-
baron totbiq olunmasi vacib hesab olunur. Makroiqtisadi tonzimlome mexanizmlarinin somo-
roliliyinin artirilmast vo iqtisadi foaliyyatlorin gostaricilor asasinda dl¢lilmasini nazards tutan
noticoosaslt biidco tortibi mexanizminin togkili {iglin zoruri soraitin formalagmasi prosesi
davam etdirilmalidir.

Olkonin osas ixrac amtoosi olan xam neftin giymotinin azalmasinin dévlot biidcosinin
vo icmal blidcoys tosirlari ilo yanasi, maliyys-bank sektoruna da monfi tozyiqlori qagilmazdir.
Bu osasda tadiye balansinda kosirin yaranmasi, valyuta mozonnasi lizorinde artan tozyiqlor
mozonna riskini da aktuallagdirir. 2014-2015-ci illorde diinya bazarlarindaki slverissiz kon-
yuktur noticosindo yaranmig xarici soklarin noticosindo homin illordo inflyasiya soviyyasi
kifayot qadar yiiksalmisdir. Bunun oksina olaraq, 2020-ci il pandemiya bohrani orzinds 6lkads
orta illik inflyasiya asag1 saviyyado (3 faiz) qalmis vo makroiqtisadi sabitlik qorunmusdur.
Digor torofdon, ndvbati illordo do maliyyo-kredit sferasinin, xiisusilo bank sektorunun daxili
vo xarici goklara qars1 dayaniqliligi artirilmali vo risklora qarst maliyys immuniteti daha da
giiclondirilmalidir.
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Orafik 4.
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Mbonba: Azorbaycan Respublikast Markazi Bankimin malumatlari asasinda miidllif torafindon tortib
olunmusdur.

Hazirda monetar vo makroprudensial stimullar, eloco do dovlstin gilizestli proqramlari
kredit aktivliyini dostoklayir. 2021-ci ilin ilk yarisinda bank sistemi iizrs kredit portfeli 4.9%,
o ciimladon biznes kreditlori 3.0% artmisdir. Bu dovrds tikinti vo bir sira alagoli real sektor
saholorinds iqgtisadi foalliga dastok veron ipoteka kreditlori 8.4% artmigdir. Istehlak tolobinin
foallagsmas1 fonunda istehlak kreditlori 7.6% artsa da, pandemiyadan 6ncoki soviyyani barpa
etmomisdir(Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin statistik biilletenlori, 2021). Qlobal
xarici soklar vo miirokkob cagirislar soraitindo maliyys sabitliyinin tomin edilmaosi, effektiv
risk idaroetmo siyasotinin optimallasdirilmasi kredit aktivliyinin barpa olunmasina xidmot et-
mis, kredit portfelinin keyfiyyotinda ciddi doyisikliklor geyde alinmamisdir. Bununla yanasi,
movcud iqtisadi sorait maliyye-bank sistemindaki problemlarin aradan qaldirilmasini va risk-
lorin idars edilmesinin tokmillosdirilmosini zoruri edir. Bels ki, iqtisadi artim tempinin agagi
diismasi, dollarlasma meyillorinin artmasi fonunda kredit portfelinin keyfiyyatinin pislogsmasi
kimi amillorin reallagmasi bank sisteminin uzunmiiddstli funksionalligina risk yarada bilon
cagiriglardir.

Ortamiiddatli dovrde makroiqtisadi sabitlik garsisinda olan miihiim problemlorin sira-
sinda iri dovlot miiassisolorinin maliyya voziyyati vo borc 6hdaliklori kimi masalalor do yer
tutur. Bir ¢ox dovlet miiessisolorinin maliyys-tosorriifat foaliyyotindoki problemlarin hall
edilmasi fiskal dayanigliligin tomin olunmasi baximindan vacib oshomiyyst dasiyir. Pandemi-
yanin tosirlari ilo bir sira dovlst sirkatlorinin golirlorinin daha da azalmasi vo zararls foaliyyat
gdstormasi fonunda borclanma {izra sorti 6hdsliklorinin materilizasiyas1 dovlst maliyyasi liclin
birbasa risk toskil edorok biidcods slave maliyye yiikiinlin yaranmasina, hom do borc daya-
niqligia manfi tasir eds bilor.

Davamli iqtisadi artimin tomin olunmasi hadofino asason, timumilikdo yuxarida qeyd
olunan masalolorin tonzimlonmasi makroiqtisadi siyasatdo miithiim shomiyyatli problemlor-
dondir vo 6z ndvbesindo kompleks yanagsmanin totbiq olunmasini tolob edir. Bu magsadls
goriilocok islor 6lko {izro miioyyon edilmis asas prioritetlordon asili olaraq miixtolif strate-
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giyalarin reallagdirilmasini, strateji hodoflori vo onun tomin olunma mexanizmlarini 6ziindo
ehtiva edir.

Makroiqtisadi sabitlik va iqtisadi barpa meyillori. Azorbaycan dovlsti uzunmiiddatli
perspektivdo postpandemiya vo postkonflikt dovrii olmaqla keyfiyyatco yeni olan strateji mor-
haloys daxil olmusdur. Bu baximdan yeni sosial-iqtisadi miihit vo qglobal iqtisadi realliglar
osas sosial-iqtisadi inkisaf prioritetlorinin miioyyon olunmasini vo toxirasalinmaz todbirlorin
hoyata kegirilmasini talab edir. Bu yonde aparilan institusional islahatlarin digor miithiim mo-
gami Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2021-ci il 02 fevral tarixli Soroncamu ilo tosdiq
edilmis “Azorbaycan 2030: sosial-igtisadi inkisafa dair Milli Prioritetlor” sonadindo miioyyon
edilmis Milli Prioritetlor vo onlarin hoyata kegirilmoasi iiglin qarsiya qoyulmus mogsadlorin
miioyyon edilmasidir (Azarbaycan 2030: sosial-iqtisadi inkisafa dair Milli Prioritetlor, 2021).
Bu ¢or¢ivodo uzunmiiddotli inkisaf strategiyasina uygun olaraq miioyyon edilmis prioritetlor
nazars alinmagqla asas strateji istigamatlor izro kompleks vo sistemli yanagma totbiq olunma-
ldir.

Dayamqh raqabatqabiliyyatli iqtisadiyyat iizra meyllor

Bu baximdan milli iqtisadiyyatin diversifikasiya soviyyasinin artirilmasi, homginin ixrac
potensialinin shomiyyatli artimi {igiin yeni imkanlarin formalagdiriimast miihiim rola malik-
dir. Basqa s6zlo, indiki dovra qoadar sosial-iqtisadi inkisafin asas dayaqlarindan biri neft sekto-
ru olsa da, ortamiiddotli dovrdo qeyri-neft iqtisadiyyatinin inkisafin morkozino ¢evrilmasi
qac¢ilmaz realliga cevrilmisdir. Bu baximdan asas etibarilo geyri-neft mohsullarinin ixracinin
artirtlmasi vo xarici investisiyalarin togviqinin siiratlondirilmasi siyasotinin ortamiiddotli dovr-
do do davam etdirilmasi miithiim ohamiyyat dasiyir. 2021-ci il vo ortamiiddstli dévrds moq-
sodyonlii todbirlorin hoyata kegirilmasi noticosindo roqabatqabiliyyatli ixracin artirilmasi,
olverisli biznes miihitinin inkisaf etdirilmasi vo olave doyorli mohsullarin yaradilmasi ilo
2025-ci ilo godor geyri-neft ixracinin iki dofs artirllmasina hodoflonmisdir. Digor torofdon
uzunmiiddatli inkisaf strategiyasina uygun olaraq 6lkads totbiq edilon iqtisadi siyasatin osas
hodoflori 6lkonin diinyada bas veron hadisaloro vo qglobal iqtisadi ¢agiriglara ¢evik reaksiya
vermaklo iqtisadi inkisafin davamliligini tomin etmokdir. Bu osasda, effektiv makro-fiskal
corcivonin formalasmasi, makroiqtisadi stabilliyin dayanigligimin tomin olunmasi baslica
olaraq fiskal vo monetar siyasotin optimal makroiqtisadi ¢orcivads sintezindon, qarsiliql ola-
goalondirilmasinden asili olacaq. Biitiin bunlarin fonunda xarici ticarsatde ixracin strukturunun
diversifikasiyasina nail olmaq, qeyri-neft mohsullarinin ixracini destokloyarok vo tosviq edo-
rok ixracin asas torkib hissasine ¢evirmok hodoflonir. Tohlillor gostorir ki, geyri-neft sekto-
runun inkisafi dovlot vo 6zol omokdasligin giiclondirilmosi fonunda ugurla naticalons bilor.
Fiskal dayaniqligin tomin edilmasi ¢arcivasindo dovlst vasaitlorindon somarali istifadonin te-
min olunmas1 mogsadilo maliyys inzibat¢iliginin keyfiyyotinin yiiksoldilmasi vo biidco xarc-
lorinin optimallasdirilmasi mexanizmlori sisteminin tokmillogdirilmosi miithiim ohomiyyat
kasb edir. Digor torafdon dovlet borcunu idars edilon saviyyade saxlamaqla dovlet zomanatli
borclanmaya nozarot daha da giiclondirilmoli, dovlot sirkotlorinin somaraliliyi artirilmalidir.
Dovlat sirkatlorinin idarsolunmasinda gabaqcil beynalxalq tacriibe nozere alinmali, korporativ
idaraetma standartlari tatbiq edilmalidir.

Eyni zamanda soffafliq, hesabatliliq, maliyys vo borc intizamini, fiskal qaydalarin totbi-
gini tomin edan fiskal institutlarin, dovlet maliyys idars olunmasi sisteminin olmasi vacib
amildir. Makro-fiskal c¢or¢ivenin dayaniqligina tasir edon asas maqamlardan biri ¢orgivenin
giiclii fiskal institutlar vasitosilo dostoklonmasidir. Makro-fiskal ¢or¢ivado garsiya qoyulmus
hadoflors ¢atmagq ticlin miiasir institusional ¢or¢ivo, saglam va effektiv fiskal institutlar forma-
lagdirilmalidir. Bu osasda, iqtisadi siyasatin vo iqtisadi islahatlarin yeni idaroetma ¢orgivosinin
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yaradilmast vo Olkonin milli inkisaf prioritetlorini 6ziindo oks etdiron sosial-iqtisadi inkisaf
strategiyasimnin formalasdirilmasinin, makroiqtisadi vo maliyys sabitliyinin méhkomlondiril-
mosi, bu sahalordo koordinasiya olunmus siyasotin hoyata kegirilmasi, habelo somorali ton-
zimloma vo hiiquqtotbigetmo praktikasina nail olunmasi maqgsadilo 2021-ci il 12 fevral tarixli
1285 nomrali Farmanla yaradilmis Iqtisadi Sura miihiim shomiyyat dasiyir.

Dayamiqh maliyys sabitliyinin formalagsmasi iizro meyillor. Makroiqtisadi sabitliyin
digor miihiim komponenti hesab olunan dayaniqli maliyys sabitliyinin formalagmasi iizra
todbirlorin hoyata kecirilmosi, maliyyo bazarlarinda somoraliyin vo effektivliyin giiclondiril-
masing nail olunmasi vacibdir. Bu halda tobii ki, ortamiiddotli dovrde maliyys bazarinin
inkisafinin prioritet istigamotlori lizro do islor davam etdirilmolidir. Belo ki, igtisadi artimin
dastoklonmasinde maliyys sektorunun rolunun artirilmasi istiqgamatinds iqtisadi artimin ef-
fektiv maliyyolosmasini tomin edon, biitiin iqtisadi subyektlori genis ¢esidli maliyyo mohsul-
lar1 ilo ohato edon somarali maliyys sisteminin formalagdirilmasi da asas hodoflordondir. Real
sektorun, xiisuson orta va kicik sahibkarliq subyektlorinin sorfoli vo uzunmiiddstli maliyys re-
surslarina ¢ixis imkanlarini artirmaq tiglin birga tosobbiislorin gostorilmosi, kredit risklorinin
azaldilmasi vo faizlorin olgatanligi ilo kond tosarriifatina kreditlorin artirilmasi asas hodoflor-
don hesab olunur.

Milli innovasiya ekosisteminin inkisaf etdirilmasi iizra imkanlar. Bu baximdan milli
innovasiya ekosisteminin inkisaf etdirilmasi vo bilik iqtisadiyyatinin rolunun artirilmasi, insan
kapitalinin inkisafinin siiratlondirilmasi iizro ohamiyyetli imkanlar mdévcuddur. Diinya ig-
tisadiyyatinda bas veran inqilabi texnoloji doyisikliklor soraitindo séziigedon todbirlorin gor-
ilmasi xiisusi zorurotdon irali golir. Novbati illordo amok bazarinda artan rogabsts hazir ol-
magq tg¢lin milli innovasiya ekosistemi inkisaf etdirilmoali, miiasir tohsilin innovativ kompo-
nentlorini 6ziindo ehtiva edon insan kapitali formalagdirilmalidir. Qeyri-formal masgullugun
haocmi azalmali vo qarsisinin alinmasi iiclin kompleks todbirlor hayata kegirilmali, goalirlorin
leqallasdirilmasi istiqgamatindas islor goriilmalidir. Bu sababdon global diinyada siiratls corayan
edon texnoloji doyisikliklora ¢evik uygunlasmaq, 6lkoni texnoloji ixrac mokanina ¢evirmak
iciin yeni imkanlar vo perspektivlor yaradilmalidir. Bu mogsadlo emal sonayesinin inkisafi
dostoklonmoli, elmtutumlu vo yiiksok golir yaradan texnoloji saholorin inkisafi tomin edil-
molidir.

Isgaldan azad edilon arazilorin barpasi iizra meyillor. Regionlarin davamli vo tarazl
inkisafinin tomin edilmasi ilo barabor isgaldan azad edilon orazilorin barpasi lizro toxirasalin-
maz todbirlor goriilmokdadir. Bu osasda isgaldan azad edilmis orazilordo goriilocok islorin so-
maraliyinin artirilmasi, o cimlodon merkazlosdirilmis qaydada halli mogsadile nazards tutu-
lan biitiin todbirlor Strateji Foaliyyot Plani lizro vahid konsepsiya asasinda hayata kegirilir.
Ortamiiddatli dovrde dovlat biidcasi qarsisinda duran asas prioritetlor Boyiik Qayidis Planina
uygun olaraq azad olunan orazilords infrastrukturun qurulmasi, o ciimlodon mogsgullugun to-
min edilmasi vo sair bu kimi mosalalorin hayata kegirilmasi olacaqdir. Azad edilmis torpaq-
larda kond tosorriifati, kond tosarriifati emali vo turizmin osas foaliyyat saholori kimi formalas-
dirilmas1 iizro miizakiralor gedir. Umumilikdo genigmiqyasl barpa islori dovlot siyasatinin
miixtalif istigamatlori {lizro foaliyystindo prioritet toskil etmoklo yanasi, bu sahads xarici
investorlarin, hamginin dovlet-6zal amokdasliq platformasi iizra togobbiislorin dostoklonmasi
do miithiim shomiyyat dasiyir. Nozords tutulmus infrastruktur layilslorinin icrasi, beynoalxalq
hava limanlarinin, yeni domir yolu xatlorinin tikintisi hom bdlgonin inkisafina shomiyyatli
tokan vermoklo, imumilikds 6lko igtisdiyyatinin inkisafina vo o ciimlodon mosgullug mosalo-
larino do miisbat tasirlori gozlonilir.
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Neft qiymotlari ilo bagh global meyillor. Diinyanin aparict maliyyo toskilatlar vo neft
giymatlorinin prognozlasdirilmasi {izro ixtisaslasmis agentliklori Brent markali neftin qiy-
motinin cari il ti¢lin 50,0 ABS dollar1 civarinda olacagini vo an azi ndvbati bir ildo do neftin
giymatlorinds koskin artimin bas vermoyacayini prognozlasdirirlar (EIA, “Qlobal neft qiymat-
lari”, 2021). Biitovliikde, diinya iqtisadiyyatinin inkisaf istiqgamatlori, xiisuson do alter-nativ
enerji resurslarindan istifadonin genislonmosi vo karbohidrogen resurslarina tolobatin getdikco
azalmasi orta vo uzunmiiddatli dovrde neft qiymatlorindo oshomiyyatli artimin olmayacagina
dair gozlontilor formalasdirir. Bu iso neft ixrac edon olkolordo, xiisusilo 6lkomizdo fiskal
intizamin daha da giiclondirilmasini, biidco vasaitlorinin qonaatli vo effektiv xarclonmasi zo-
ruratini artirir.

Yasil, rogomsal va inkluziv iqtisadiyyata kecid iizra imkanlar. Post-pandemiya dov-
riiniin ¢agiriglarina cavab vermok ii¢iin diinya 6lkoalorinds sohiyyo vo tohsil sisteminin miiasir
taloblora uygun inkisaf etdirilmasi, investisiyalarin roqomsal texnologiyalar vo yasil iqtisadiy-
yata yonoaldilmosi, dovlst idaraciliyinin giiclondirilmasi vo somarslilik gostoricilori asasinda
yenidon qurulmasi, inkluziv comiyyatin vo iqtisadiyyatin tokmillogdirilmasi énamli rol oyna-
yacaqdir. Pandemiya milli iqtisadiyyatlarin inkisafinin tomin edilmasi vo iqtisadi bohranlarla
miibarizo aparilmasinda qlobal omokdasligin 6nomini daha da artirmisdir.

Goriindiiyli kimi, rogomsallasma, yasil iqgtisadiyyat vo dekarbonizasiyaya osaslanan
borpa olunan enerji monbolorindon vo elektromobillordon istifadonin genislondirilmasini
0ziindas ehtiva edon qlobal meyillor genis viisat almaqdadir. Uzunmiiddstli baxis iqlim doyis-
ikliyina gars1 samarali vo birgo miibarizoni, 2050-ci ilo qodar diinya iizra dekarbonizasiyanin
tomin edilmasi hodafini 6ziindo oks etdirir. Bununla bagli 2020-ci ilds Diinya Banki torofin-
don movcud global iqtisadi meyillorin qiymatlondirmosi aparilmisdir (Peszko, Grzegorz, vo
basqalar1, 2020). Hesabatda 6lkolorin hom sifir karbon emissiyasina keg¢id ilo alagadar hazirliq
saviyyasi, hom do iqtisadi dayaniglilig1 asas gotiiriilmoklo bir sira indikatorlarin, o ciimlodon
makroigtisadi sabitlik, maliyys bazarmin inkisafi, adambasina diison UDM, resurslarm {imu-
mi ixracda payi, insan kapitali, institusional idaracilik va s. bu kimi gostericilorin asasin-da
tohlillor aparilmisdir. Tohlillorin noticesi onu demoyo imkan verir ki, Norveg, Almaniya,
Avstraliya, Kanada kimi inkisaf etmis 6lkalor sifir karbon emissiyast hadofino ¢atmaga yaxin
goriinsalor do, bir sira diger dlkalor yasil iqtisadiyyat meyillorine daha hassasdir vo yaxud
tobii resurlardan daha ¢ox asilidirlar (Qrafik 5).

Orafik 5.
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Qeyd olunmalidir ki, hom dekarbonizasiya, hom do enerji monbalorinin vo marsrutlari-
nin saxolonmosi baximindan 6lkomizdo do vacib addimlar atilmaqdadir vo postpandemiya
dovriinds sosial-iqtisadi inkisaf prioritetlorinin tomin olunmasinda global bengmarklar osas
gotiirlilmiisdiir. Belo ki, 6lkonin sosial-igtisadi inkisaf prioritetlorindon biri olan “yasil artima”
nail olunmasi, eloco do 2030-cu ilo godor elektrik enerjisinin istehsal giiclindo barpa olunan
enerji manbalorinin paymin 30%-o ¢atdirilmasi Azorbaycanin dekarbonizasiya ilo bagh
hodoflorini 6ziindo oks etdirir. Bu osasda uzunmiiddotli dovrde dlkodo geyri-neft sektorunun
inkisafinin siirotlonmosi, igtisadiyyatin saxalondirilmasi, resurs golirlorindon asililigin azaldil-
masi istiqgamatlorinds iglorin goriilmasi fiskal siyasat ¢orgivasinde dostoklonacakdir.

Belaliklo, post-pandemiya dovriindo yasil, roqomsal vo hortorafli iqtisadi transformasi-
yanin tomin edilmasi, fiskal vo maliyys risklorinin idars olunmasi ii¢lin ortamiiddotli fiskal
strategiyalarmn hazirlanmasi, Dayanigl Inkisaf Magsadloring nail olunmast igiin saylorin arti-
rilmasi fiskal siyasotin asas prioritetlori hesab olunur.

YEKUN

Pandemiya dovriinds bir sira neqativ tosirlorin naticasinds dlkods formalagsmis makro-
iqtisadi voziyyat tohlil edilmis vo gostorilmisdir ki, iqtisadi artim vo fiskal intizam qlobal neft
bazarinda volatilliys qars1 yiiksok hossasligini saxlayir, daxili vo xarici tesirlors dayaniglhigin
giiclondirilmasi magsadilo yeni makro-fiskal ¢or¢ivonin formalasdirilmasini zoruri edir.

Dayaniqli iqtisadi inkisaf templorinin barpa edilmasi istigamotindo struktur islahatlarin
aparilmast ilo makroiqtisadi sabitliyin vo mosgullugun qorunmasi, inkliiziv inkisafin tomin
olunmasi va geyri-neft sektorunun inkisafina 6zal investisiyalarin calb olunmasi vacib she-
miyyat dasiyir. Bu osasda, effektiv makro-fiskal ¢or¢ivonin formalagmasi, makroiqtisadi sta-
billiyin dayanigliginin tomin olunmas: {igiin fiskal vo monetar siyasotin optimal makro-
iqtisadi gargivado sintezi, qarsiligli alagalondirilmasi tomin edilmalidir.

Yuxaridaki tohlillori nozere alaraq belo qonastos golmok olur ki, 6lkads reallagdirilan
fiskal siyasotin somaraliliyinin yiiksaldilmosi, dayaniql iqgtisadi artim iizro catigmazliglarin
aradan qaldirilmasi asas prioritetlor olaraq saxlanilmali vo dinamik inkisaf ilizro hoyata keci-
rilocak tadbirler siiratlondirilmalidir.

Idabiyyat siyahisi:

1. Azorbaycan 2030: sosial-iqtisadi inkisafa dair Milli Prioritetlor. 2021,

https://president.az/articles/50474.

2. Azorbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyi. (2020, http://www.maliyye.gov.az/).
“Dovlat biidcasinin icrasina dair malumatlar”.

3. Azorbaycan Respublikasit Markozi Bankinin statistik biilletenlori. 2021,

https://www.cbar.az/.

4. Azorbaycan Respublikasinin Dévlat Statistika Komitasi. 2020,

https://www.stat.gov.az/.

5. EIA, “Qlobal neft qiymatlori”. (2021, https://www.eia.gov/).

6. Igtisadi Azadliq Indeksi. (2021, https://www heritage.org/index/country/azerbaijan).

7. Qlobal Igtisadi Icmal hesabat1. (2021). Vasinqton, DC,: Beynolxalq Valyuta Fondu.

8. Peszko, Grzegorz, vo basqalari. (2020). Diversification and Cooperation in a
Decarbonizing World: Climate Strategies for Fossil Fuel-Dependent Countries. Washington
DC: Diinya Banka.

9. Umumdiinya iqtisadi Forumu “Qlobal Rogabatlilik Indeksi” Hesabati.
(2019, http://www3.weforum.org/docs/WEF _TheGlobalCompetitivenessReport2019.pdf).

102



Bazar iqtisadiyyatinin inkisaf istiqgamatlori
Development prospects of market economy

AUDIT 2021, 3 (33), soh. 92-104.
AUDIT 2021, 3 (33), pp. 92-104.

Dusazzade nomup Taxup ocnwi,
O0oxkmopawnm,
Hayuno-uccreoosamenvckuii Mncmumym
Oxonomuueckux Pegpopm,

E-mail: eyvazzadeelmir@gmail.com

© Dusazzaoe D.T., 2021

ITPOBJIEMbBI 1 HAITIPABJIEHUS COBEPIIEHCTBOBAHUSA MAKPO-
®UCKAJIbHON PAMKH JJ11 OBECIIEYEHHU S MAKPOSKOHOMHMYECKOM
CTABWJIBHOCTH B ABEPBAMI)KAHE

PE3IOME

Leasb wuccieaoBaHUsi — IPOAHAIN3UPOBATH BOIPOCH OOECIEUEHHUS MaKpPOIKOHO-
MHUYECKOH cTabmibHOCTH Ha (oHe manaemun kopoHaBupyca (COVID-19) u u3yunth mytu
yIy4IIeHus] MaKpoQuCcKaTbHOU 0a3bl B A3epOaiimkaHe.

MeTomo10rusi MCCIEJOBAHMA - HCIIOJIB30BAICS P SKOHOMUYECKHX IIOKa3aTelei,
METO/I0B U NPHUEMOB, CBA3aHHBIX € 3((PEKTUBHBIMU MOIX0JaMU K SKOHOMHUYECKOMY pa3BU-
TUIO B MOCTHAHJEMHUYECKUI MEepHO IMyTeM aHajlu3a U CHHTEe3a, a TAaKXKe MOAXOJbI psijia Uc-
cJIeZIoBaTeleH 110 3TUM BOIIPOCAM.

IIpakTHyeckas 3HAYMMOCTh MCCJIEJOBAHUS - YUUTHIBAasi COBPEMEHHbBIE SKOHOMHUYEC-
KM€ Peajuy U I100aJbHbIEe BBI30BbI, BAXKHO U3YyYUTh BOIIPOCHI 00ECIIEUEHHS] MAaKPOIKOHOMHU-
4yecKoil cTabmibHOCTH. B CBS3M ¢ 3THM OBUIM MpOAaHANIU3UPOBAHBI KOJEOAHUS yCTOWYMBOIO
HKOHOMHUYECKOTO POCTa, HEYCTOMUUBOCTE OOMEHHOT0 Kypca, MPOLUKINYecKas (ucKanbHas
MOJINTUKA U APYTUE PaKTOPHI.

Pe3yabTaThl HCC/Ie0BaHUS — UCCIIEIOBAaHHE [TOKA3bIBAET, YTO SKOHOMHUYECKUH POCT U
¢duckagbHas IUCHUILUIMHA COXPAHSIOT BBICOKYIO YYBCTBUTEIBHOCTh K BOJATWJIBHOCTH Ha
MHUPOBOM pbIHKE HE(TH, 1 HEOOX0IUMO c(HhopMyIUpOBaTh MaKpOpHCKaIbHYIO OCHOBY Ha OC-
HOBE HOBBIX (PUCKAJIBHBIX MPABUI, YTOOBI MOBBICUTh YCTOWYMBOCTh K BHYTPEHHUM M BHEII-
HUM III0KaM. BakHO IPOBECTH CTPYKTYpHBIE peOpMBbI i 00eCIedeHNs] YCTOMYUBOTO KO-
HOMMYECKOTO POCTa, 00eCIeueHus] MHKIIO3UBHOIO Pa3BUTHUS U MIPUBJICUEHUS YaCTHBIX HHBEC-
TULMH B pa3BUTHE HEHE(PTIHOTO CEKTOPA.

OpHuruHAIBHOCTh U HAYYHasi HOBM3HA MCCJIEI0BAHUS — B IPEJCTABIECHHOM HCCIE-
JIOBaHUU OLEHUBAIOTCS YIPO3bl MAKPOIKOHOMHUUECKOW CTAOMIIBHOCTH M JTAIOTCSl peKOMEH/Ia-
MU TI0 YJIy4YIIEeHUI0 MakpoduckanbHoil 6a3pl. HayuyHas HOBH3HA CTaThbHM CBsS3aHa C aBTOP-
CKUM aHaJM30M BO3MOKHOCTEM BOCCTAHOBJIEHHS SKOHOMHKM W TEHACHLUUN pa3BUTUS I10
OCHOBHBIM IIPUOPUTETAM B ITOCTIAHIEMUYECKUH TIEPUOLI.

KiroueBble c10Ba: MaKpO3KOHOMHUYECKasi CTAOMIBHOCTh, (PHCKaIbHAs! MTOJIUTHKA, MaK-
poducKanbHbIE PAMKH, COIMAIbHO-)KOHOMMYECKHE HPUOPUTETHI B MOCTIAHIEMHUYECKHM
HEepUO/I.
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PROBLEMS AND IMPROVEMENT DIRECTIONS OF THE MACRO-FISCAL
FRAMEWORK TO ENSURE MACROECONOMIC STABILITY IN AZERBAIJAN

ABSTRACT

The purpose of the research — to analyze ensuring macroeconomic stability issues
against the background of the coronavirus (COVID-19) pandemic and the study of ways to
improve the macro-fiscal framework in Azerbaijan.

The methodology of the research — several economic indicators, statistical data,
methods, and techniques related to the formation of more effective approaches to economic
development in the post-pandemic period through analysis and synthesis as well as the
approaches of several researchers on these issues are used in the research.

The practical importance of the research - considering the current economic realities
and global challenges, it is important to study the issues of ensuring macroeconomic stability.
In this regard, fluctuations in sustainable economic growth, exchange rate fragility, pro-
cyclical fiscal policy, and other factors have been analyzed.

The results of the research — research show that economic growth and fiscal discipline
maintain a high sensitivity to volatility in the global oil market, and it is necessary to
formulate a macro-fiscal framework based on the new fiscal rules to strengthen resilience to
internal and external shocks. It is important to carry out structural reforms to ensure
sustainable economic growth, ensure inclusive development and attract private investment in
the development of the non-oil sector.

The originality and scientific novelty of the research - the presented study assesses
threats to macroeconomic stability and makes recommendations for improving the macro-
fiscal framework. The scientific novelty of the article is related to the author's analysis of
economic recovery opportunities and development trends on the main priorities in the post-
pandemic period.

Keywords: macroeconomic stability, fiscal policy, macro-fiscal framework, socio-
economic priorities in the post-pandemic period.
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