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UOT 330:001.4
MUASIR SORAITDO KAPITALIN UCOTU VO TOHLILININ METODIKASI
XULASO

Igtisadi inkisafin miiasir morholosi globallasma, transmilli kooperasiyalarin tasirinin
guclonmasi, xarici muhitin daha ¢ox geyri — miayyanliyi, ragabatin yiksok saviyyasi va digar
xususiyyatlorin  xarakterizo edilmasi kapitalin ugotunun Beynolxalg Mihasibat Ucotu
Standartlarina uygunlasdiriimasima vo onlardan somorali istifado edilmasine gotirib ¢ixarir.
Eyni zamanda miiasir soraitdo kapitalin ugotunun davamli inkisafi sahasinds beynolxalq
standartlara cavab vermasi va samaraliliyinin tahlili magaloads geyd olunmusdur. Biitiin bunlar
toskilat vo tosarriifat subyektlorindos kapital Uzrs istifads olunmayan daxili ehtiyatlarin agkar
edilmasins tam sorait yaratmis olacaqdir.

Mogaloda nizamnams kapitali barads vahid bir anlayisin mévcud olmamasina baxma-
yaraq geyd etmok mumkiindir ki, nizamnams kapitali bir sirkstin kreditorlarinin monafe-
lorinin tomin edilmasi G¢ln talob olunan moblogds ifado olunur. Daha dogiq desok
nizamnamo kapitali girkatin tosis olunmasi barada Sonadds oks olunmagla onun foaliyyati
zamani 6hdoalik gotirduyu mugavilalorlo alagodar kreditor kimi ¢ixis edon soxslorin sirkatin
logv olunmasi zamani sirkatin gétirdiyd 6hdoaliyin icrasini tamin eds bilmok imkani verir.

Aparilan todqigatin naticalorindan istifado etmoklo tosarriifat subyektlorindon somo-
ralilik noqteyi-nozardon dovriyys kapitalinin formalagsmasi vo onlardan istifads soviyyasini
daha duzgun giymatloandirmek mimkindir. Bu da musssisada kapitaldan istifadoanin intensiv-
liyinin vo onun maliyys vaziyyatinin dahada yaxsilagdirilmasi imkanlarint miiayyan etmaya
imkan veracokdir. Ddvriyys kapitalinin maliyyalosdirilmasi moanbalari Gmumi giymatlon-
dirilmis, onlarin strukturu tohlil edilmisdir. Statistik malumatlar ssasinda miiassisanin dovriy-
ya aktivlarinin maliyyslasdirilmasinin xususi va borc manbalarinin giymatlondirilmasi meto-
dikas1 verilmisdir.

Belalikla, istehsalin somaraliliyinin yiksaldilmasi baximindan mduassisonin dévriyya
kapitali ilo tomin olunmasi vo onlardan istifadenin mévcud vaziyyatini saciyyslondiron gos-
toricilar sisteminin tahlili va qiymatlondirilmasi metodikasinin tokmillasdirilmasi zaruridir.

Acar sozlar: kapitalin ugotu, kapitalin tohlili, kapitalin somaraliliyi, kapitalin qiymat-
landirilmasi, nizamnamo kapitali, sshmlor, alavs kapital, ehtiyat kapitali, emissiya goaliri, kapi-
talin rentabelliyi.
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GIiRIS

Strateji Yol Xaritosinin totbiqi soraitindo 6lkonin qarsisinda duran asas vozifolordon biri
ds kapitaldan somarali istifadedir. Bu miithiim vazifonin miivaffaqiyyatlo yerins yetirilmasindo
ucotun va tohlilin rolu boyiikdiir.

Gorilindiiyii kimi, miasir goraitds togkilat vo tosarriifat subyektlorinds kapitalin ugotu va
tohlili xUsusi shamiyyat kasb edir. Umumiyyotlo, kapital — 6z miilkiyyetgisina (sahibkarina)
monfaat gotiron doyar; insanlar torafindon yaradilan (alstlor, sonaye avadanliglar vo infrast-
ruktur daxil edilmakla) biitiin nov istehsal vasitalorinin macmusu. Istehsal vasitalori izarindo
xususi milkiyystin hokm siirdiiyii bazar iqtisadiyyati1 soraitinds kapital asya olmayib, sahib-
karlarla fohlolor arasinda olan iqtisadi (istehsal) miinasibatidir.

K.Marks kapitala bir nego torif vermisdir. Onlarin bazilorino nozar salaq: “Kapital —
muzdlu fohlo torofindon yaradilan, 6zii artan doyordir”, “Kapital — horokoatdir, muixtalif
pillalori kegon ddévran prosesidir’, “Kapital — sey deyildir, seydo - osyada ifado olunan
miayyan ictimai minasibatdir”, *“ Kapital — izafi doyar gotiron doyardir” va s.

K.Marks kapitalin dévraninin onun pul formasindan “ amtos formasi”na, sonra “ moh-
suldar forma”ya vo daha sonra iso onun yena “ omtoo vo pul” formalarina kegmosi kimi izah
etmisdir. Bozi iqtisadgilar (S.Fiser, D.Beqq, R.Dornbus, B.Mins, M.Svars, C.Robinson va
basqalar1) kapitala “ kapital puldur”; digorlori (C.Bekker, F.Maxlun va basqalar1) isa biliyi
kapital adlandirmislar. P.Samuelsonun vo U.Nordhauzun fikrinco, kapital bilavasito iqti-a-
diyyatin 6zilindo yaranan digor mohsullar (omtoslor) istehsali tiglin zoruri olan vo uzun miiddot
istifado olunan maddi nematlordon ibaratdir. Prof. T.S.Valiyev iso kapitali hor seydon ovval
ic on miihiim komponenti (iinstirli) (istehsal vasitolorini, is qlivvesini vo pulu) 6zilinds birlos-
diron kateqoriya adlandirir. Klassiklorin fikirlorindon forqli olaraq, kapital — Muhasibat Hesa-
batinin Beynolxalq Standartlarina uygun olaraq kapitalin iki baza konsepsiyasi (maliyys vo
fiziki) movcuddur. Birinciya uygun olaraq kapital dedikdo, ohdsliklor ¢ixildigdan sonra
sirkotin aktivlorinin yerds qalan hissosi basa diisiiliir. Belo bir traktovkada kapital sirkotin “
xalis aktivlor” yaxud “ xiisusi kapital” adl1 61ko terminlorinin sinonimi hesab olunur ( 3.s. 23 ).

Quvvads olan miihasibat ugotu metodologiyasina gors, asasan, toskilatin xiisusi kapitali
tosiscilorin ilkin avans kapitalindan vo togkilatin maliyys - tosarriifat foaliyyst prosesinds
formalasan boliisdiirilmomis monfootdon ibarotdir.

TODQIQATIN NOZORIi VO METODOLOJI OSASLARI

Beynolxalq ugot standartlarina asasan korporasiya sahiblorinin xiisusi kapitali sohmdar
kapitali adlanir. Kooperasiyalarda sohmdar kapital hesabatda iki torkib hissoys ayrilir: avans
edilmis kapital, eloca reinvestisiya edilmis monfoot.

Xiisusi kapitalin torkib hissosi olan ehtiyat kapitali 6ziiniin iqtisadi mahiyyotino goro
ehtiyat kapitali boraborlik — boliisdiiriicii funksiyasini icra edir. Bu kapitalin yaradilmasi
qaydasi sohmdarlar arasinda golir soklinds boliisdiiriilmadon alava kapitalin ¢ox hissasini ehti-
yatlandirmaga imkan verir. Sohmdar comiyyatin xiisusi kapitalinin strukturunda ehtiyat fon-
dunun mévcudlugu tagkilatin 6ziine motabarlik verir vo homin firmanin idara edonlorin oavval-
cadon todbirliyini siibut edir.

Miiasir soraitds togkilatin is soraiti alverisli olmaqla sohmdar comiyyati xiisusi kapitali
coxaltmaqg t¢lin manfaatin bir hissasini tagkilatin istehsal faaliyyatini vo bunun sosial sferasi-
nin dzlinimaliyyslosdirmo magsadilo yarada bilor. Ehtiyatlandirilmis xalis monfastdon somo-
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roli istifado olunmasina nazarsti glclondirmok moagsadilo yigim fondu yaratmaq maslohot
olunur. Burada istehsal toyinatli vo sosial sferalara kapital qoyuluslarinin saholor Uzro
maliyyslosdirilmasinin analitik bolgiids kapitalin horokati haqqinda informasiya toplanir.

Strateji Yol Xoritasinin totbiqi soraitinds yuxarida geyd olunan xiisusi kapitalin torkibi-
nin ardicil olaraq bu ciir dyronilmasi har seydon avval onlarin ugotunun vaxth — vaxtinda apa-
rilmasina sorait yaratmaqla yanasi, beynslxalq standartlara uygunlagsmasini tomin etmis olur.

Hazirki soraitds toskilatin 6ziiniimaliyyalosdirma manbalarinin tahlilinin vazifalori da-
xili vo eyni zamanda konar monbalar hesabina istehsal dovriyyasine slavs edilon kapitallar:
askar etmokdir. Togskilat monfootinin boliisdiiriilmasinin hesabat dovrii vaxtinda hesablanan
amortizasiya haqqinda molumatlarla yanasi, tohlili daxili monbalor hesabina togkilatin dovriy-
yasino daxil edilon xiisusi kapitalin migdarini tayin etmoays imkan verir. Tagkilatlar hagqinda
quvvada olan ganunvericiliys, asasan, yeni buraxilan sshmlorin real dayari ilo satigdankonar
alinan vasait, hom do togkilatin xiisusi kapitalina aid emissiya galiri sohmdar kapitala daxil
edilir.

Umumiyyatlo, koorporasiyanin biitiin sohmdarlarinin iimumi magsadini tomin edan
xiisusi kapital standartlarina vo ugot alamatlorino gors asagidaki kateqoriyalara boliiniir:

- sohmlor;

- artiq qalan kapital,

- boliisdiirmok {igiin alinan moanfaat.

Strateji Yol Xoritasinin totbiqi soraitinde mahiyyatindon gorindiyd Kimi xisusi kapita-
lin formalasmasi va istigamatlarinin manbalor Gzro miayyanlosdirilmasi har seydon éncs tos-
Kilatlarin vo tosarriifat subyektlorinin maliyys tosarrifat foaliyystinin yaxsilagsmasina imkan
VErir.

Bunlar nozors alinmagla, xiisusi kapitalin formalasmasin1 asagidaki sokildo tosniflos-
dirmak olar:

- nizamnams kapitali;

- emissiya goliri;

- olavo kapital;

- ehtiyat kapitali;

- vergiya calbedilonadok manfoastdan olan giymatlondirmo ehtiyatlari,

- bélisdiiriilmamis xalis moanfoot y1gimi;

- Moagsadli maliyyslasdirma vosaiti.

Xiisusi kapitalin tosnifatina asason, maliyyslogdirilmoasi noqteyi - nazarindon toskilat
foaliyyatinin daxili maliyyslasdirilmasi manbalari formasinda ugot obyektlarinin dagiqlosdi-
rilmasing sorait yaradilir. Tosnifati alda rohbar tutmagla toskilatin xiisusi kapitalinin alavo
moanbalarini miayyan etmoak mimkin olur.

Nizamnamo kapitali — togkilatin xtisusi kapitalinin an sabit sahosidir, galir alds etmok
moqsadi Ugln taskilatin nizamnama faaliyyatinin tamin etmok magsadi ilo tasisedici sonadlora
uygun olaraq milkiyyatcilor torofindon ilkin olaraq, investisiya olunmus vasaitin macmusu-
dur.

Nizamnamo kapitalinin yaradilmasi vo formalasmasi prosesinin geydo alinmasindan
baslayaraq toskilatin faaliyyatinin birinci ili arzinds, eloco do foaliyyatinin sonraki illarinda
dovlat strukturlart tarafindon asagidaki istiqgamatlords nazarst olunur:

- togkilatin kreditorlarinin maraqglarina imkan veran nizamnams kapitalinin minimal
moblagini qanunla mioyyanlosdirir;
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- sohmlarin boliisdiiriilmasi va tasisgilor torafindon 6donilmasinin son vaxtlarina nazarat
yetirir;

- sohmlarin mohdud miqdari, onlarin moblaginin dayari, yaxud bir sohmdara lazim olan
maksimal migdar tayin edilir;

- toskilatin xiisusi sohmlarinin satin alinmasi, eloca togkilatin foaliyyatinin gedisatinda
onlara gostaris verilmoasi qaydalarint miiayyan edir.

Umumiyyatlo, toskilat vo tosarriifat subyektlorindo nizamnama kapitalinin vaziyyeti vo
horokatinin sintetik ugotu ti¢iin 301 sayli “Nominal (nizamnams) kapital” passiv hesabi ay-
rilmigdir, onun kreditinds investorlardan alinan xiisusi vasaitlorin manbalarinin amala golmasi
oks olunur.

301 sayli “Nominal (nizamnamo) kapital” hesabi togkilatin kapitali vo ehtiyatlarinin
ucota alinmasina dair imumilogdirilmis molumatlart oks etdirir. Togkilatin kapitali sahm-
darlarin togkilata yonaldilon investisiyalarin doyorini artiran vo ya azaldan sochm kapitali vo
ehtiyatlardan ibarotdir. Ehtiyatlar boliisdiiriilo bilon va ya boliisdiiriillmayin, muvafig olaraq
sohmdarlara 6danilmali va ya toskilatin asas kapitalini togkil edon hissalardan ibaratdir.

Hesablar planinin 301 sayli hesabinda toskilatin &donilmis nominal (nizamnamo)
kapitali barods Umumilasdirilmis malumatlar taqdim olunur. Bu kapital iki gostarici ilo vo ya
buraxilmis sshmlor 301 sayli “Nominal (nizamnams) kapital” maddasinds oks olunmus xalis
qaligin agiglanmasi tomin edilir.

Sohmdar comiyyatlorinds 301 sayli “Nominal (nizamnamo) kapital” hesabina asagidaki
subhesablar acila bilor. “ Sada sohmlor” vo “ Imtiyazli sohmlor”.

Qeydiyyatdan ke¢mis sohmdar comiyyotinin kapitali, soshmdarlar Gzro borclarin
vaziyystindon asili olaraq 301 sayli “Nominal (nizamnams) kapital” hesabinin asagidaki
subhesablarinda ugota alinir:

-301.1 - “Elan edilmis kapital” — sshmdar comiyyatinin nizamnamasinds yazilmig
moblagds;

-301.2 — “Abuno kapitali” — abunasi hayata kegirilmis sohmlarin doyarino;

-301.3 — “Odonilmis kapital” — abuna vaxtinda vo bir az sonra istirakgilar torafindon
kegirilon vosaitlor 6lgustindo;

-301.4 - “Gotirilmiis kapital” — soshmdarlardan comiyyat torafindon onlarin satin
alinmasi yolu ilo dévriyyadan goturilon sshmloarin doyori.

Sohmdar comiyyatinin geydiyyatdan kecdiyi bitin sohmlor 301 sayli “ Nominal
(nizamnamo) kapital” hesabinin 1-ci subhesabinda ugota alinir. Schmlara abuns basa catdiqda
onlarin nominal doyarina vosaitlorin azalmasina gora 301 sayli hesabin 1-ci subhesabinda vo
vasaitlorin artmasina goro 301 sayli hesabin 2-Ci subhesabinda yazilis aparilir. Sohmlor 6dos-
nildikdan va sohmlara sohmdarlarin mulkiyyat hiiququ rasmiloasdirildikdan sonra (istirakginin
sohmdarlarin reyestrino yazilmasi) sohmlorin nominal doyari 301 sayli hesabin 2-ci sub-
hesabindan 301 sayli hesabin 3-cii subhesabina kegirilir (5.5.466 ) .

Togkilatin nizamnamo kapitalinin formalasmasi doyarlorine mukafat mabloginin yaxud
emission faizlorinin yaranmasi ilo miisahido oluna bilor. Bu mablag sashmloarin ilkin emissiya-
smin gedisatinda sohmlarin real doyardon ylksok giymoto satilan vaxtlarda bas verir.
Emission galir 0zinun iqtisadi anlayigina gora toskilat foaliyyatinin maliyyalogdirilmasina
olava colb olunan xiisusi kapitalin torkib hissasidir. Sshmlarin alq1 — satqist hoyata kegirilon
vaxtda sohmlorin satig1 qiymatlarinin real doyardon yiksok olduqda forq miqdar toskilatin
alave kapitalinin torkibino daxil edilir.
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Istirakgilar (tosiscilor) giymotli kagizlar vo digar maliyys qoyuluslari soklindo vosait co-
yurlar. Tasiscilorin olds etdiklori sohmdar comiyyatinin soshmlori, daha dogrusu, sshmlora
abuno olan soxslorin borclart 6danilon zaman, 6doms Uzra schmdarlarla hesablagsmalar miiha-
sibat u¢otunda oxsar qaydada oks olunur. Bu zaman sshmdar comiyyatinin nizamnams kapita-
linin amala galmasi, sohmlara mikafat moblaglarinin, daha dogusu, emissiya galirinin yaran-
masi ilo miisayat oluna bilor. Bu galir, sohmlor nominal dayarinden artiq qiymots satilan hal-
larda meydana golir. Emissiya goliri ehtiyat kapitalina hesablanir.Toplanmis emissiya goli-
rinin mablogi emissiya vo Sshmlori, onlarin nominal doyarindon asagi qiymatlorlo satan
zaman forglori 6domok Ugln istifado edilir. Belo omoliyyatlar zamani 311 sayli “Emissiya
goliri” hesabr kreditlogir vo 223 sayli “Bank hesablagsma hesablar1” hesab1 debetlogir (
5.5.468) .

Umumiyyatlo, xiisusi kapitalin torkib hissesi olan slava kapitalin formalasmasi, ucotu
xususi shamiyyat kasb edir. Hal — hazirda istehsal — tosorriifat faaliyyatinds toskilatin aktivlo-
rinin funksional rolu istehsalin iqtisadi — sosial sferalarinin inkisafi istiqgamatlorinds slavs ka-
pitalin diferensiallagsmis ugotunun vacibliyini talab edir.

Fikrimizco, slava kapitalin tarkibinds asagidakilar nozars alinmalidir:

- miqdar fiziki cohatdon ¢ox olan yeni amlakin yaradilmasi;

- tosisgilora hesablagma vaxti emission galiri;

- osas funksiyalarin yenidon giymatlondirilmasi;

- dovriyyadonkoanar aktivlarin giymatlorinin artirilmasi.

Umumiyyatlo, milli ugotun metodologiyasinin inkisafi istiqgamotinda bu fondun moazmu-
nu elacado, toyinati ancaq geyri — istehsal toyinati ti¢iin amlak hissasinds slavs kapitala oxsar
olur. Bu baximdan olavs kapitalin social toyinatli blmasinin artiminda slave kapitalin yuxari-
da gostarilon istiqamatlor (zro formalasmasinda sosial sferanin olave kapitali kimi gabul
etmok moagsadauygundur.

Hal — hazirda ehtiyatlarin yaradilmasinin biitovliikkdo toskilata aid olan asas magsadi
perspektivdo miimkiin olan iscilors aid risklorden qorunmasidir. Oton ildo toskilatin itkilorini
ortmoak, elocads alverisli is soraiti olmayan vaxtlarda kifayst godor yiksok dividentlori olda
etmok U¢lin sohmdarlarin yigincaginin qorarlarina uygun ehtiyat kapitali formalasdirilir. Qtiv-
vads olan “Sohmdar comiyysti haqqinda gaydalar” a miivafiq olaraq sohmdar camiyyati 6z0-
ndin nizamnamo kapitalin1 15%-don az olmayan moblogds xalis monfastdon ayirmagqla ehtiyat
kapital1 yaradir. Bundan basqa, sohmdar comiyyatin monfostinin az miqdari ehtiyat kapitalina
comiyyatin tosisedici ilkin sanadlarinds gostarilon miqdara catinca, imumiyyatlo nizamnamo
kapitalinin 25%-don az olmamagla, mistaqil surstds toyin olunmus faizdo ehtiyatlandirilir.
Bu vaziyyotdo Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasindo misyyon olunmus ehtiyat
kapitalina yonalmalar vergitutulan monfastin 50%-i saviyyasinds mahdudlasdirilir. Bu fondun
vasaitlarindon ancaq 6tan ilin itkilarinin értllmasinds istifads etmak olar.

Fikrimizca, sshmdar comiyyatinin ehtiyat kapitalindan istifadonin ciddi xarakteri tosis-
edici ilkin sonadlards nazards tutulan gaydalara, elocada gobul olunmus ugot siyasati istiga-
motinda milayyon edilir. Umumiyyatlo, bu ehtiyat kapitali asagidaki istiqgamatlor (izro xorclo-
na bilar:

- sohmdar comiyyatin balans zararlarinin 6rtiilmasing;

- cari ildo alinan manfooat ¢atismadiqda imtiyazli sohmlor Gizro faizlorin 6danilmasing;

- manfaat vo fondlarin vasaiti ¢atismadigi halda buraxilan istiqrazlar tizrs faizlorin 6do-
nilmasina.
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- Mivaqgati maliyyas catinliklori ilo Gzlasan tesarrufat subyektlorine bir ilodok middatds
gaytarilan ssudalarin verilmasino.

Oziiniin igtisadi mahiyyatino gors ehtiyat kapitali boaraborlik — béliisdiiriicii funksiyasini
icra edir. Bu kapitalin yaradilmasi1 qaydasi sohmdarlar arasinda galir soklinds boliis-durilmo-
don slavoe kapitalin ¢ox hissasinin ehtiyatlandirmaga imkan verir. Sohmdar comiyyatin xutsusi
kapitalinin strukturunda ehtiyat fondunun méveudlugu toskilatin 6ziino motobarlik verir, elo-
coda, hamin firmanin idars edanlarin avvalcadon tadbirliyini siibut edir. Eyni vaxtda gslocok
dovrds dividentlarin sabit mablogds vo iddiasiz alinmasina tominatdir.

Umumiyyatloe, vergi ganunvericiliklorine oks ¢ixmadan 6ton illorin balans itkilorini 6rt-
mok adi ilo Umumi monfastdon vasait ayirmalar: vasitasilo ehtiyat kapitalinin formalagmasini
moagbul hesab edirik. Comiyyatin nizamnamasinds nazards tutulan basqa mogsadlors toskila-
tin xalis monfost yigimi hesabina yaradilmis ehtiyat fondunun vasaitini xarclomok kifayatdir
ki, bu da toskilatin maliyyo resurslarinin idaro edilmasi haqqinda bu ehtiyatlardan mogsadli
xarakterino istifado olunmasi, nozarat moagsadi ilo formalasan monfoot vasaiti hagqinda moalu-
matlar sistemlogdirmaya imkan verir.

Miiasir soraitds toskilatin is soraiti alverisli olmagla sshmdar comiyyati xiisusi kapitali
coxaltmag G¢tin manfaatin bir hissasini, taskilatin istehsal faaliyyatini vo bunun sosial sfera-
simin Oziiniimaliyyslosdirmo maqgsadilo yarada bilor. Ehtiyatlandirilmis xalis moanfastdan
somorali istifado olunmasina nazarati gliclondirmak moagsadilo y1gim fondu yaratmaq maslo-
hot olunur. Burada istehsal toyinatli, elocads sosial sferalara kapital qoyuluslarinin sahalor
Uzra maliyyslosdirilmasinin analitik bélguds kapitalin harokati hagqinda informasiya toplanir.

NOTICO VO MUZAKIROLOR

Strateji Yol Xaritosinin totbiqi soraitindo toskilat vo tosarriifat subyektlorinda xuUsusi
kapitalin bazar iqtisadiyyatinin prinsiplarine uygun oyronilmasi boyuk igtisadi shomiyyat
kash edir.

Maliyysloasdirilon voasaitdon istifadoasinin samaraliliyini tadqiq etmok mogsadilo xususi
kapitalin qurulusunun 6yranilmasi, onun dinamikasinin vo togkilat aktivlarine investisiya edil-
mosinin realliginin qiymatlondirilmasinin boyik shamiyyati vardir (bax cadval 1) .

Umumiyyatlo, toskilatin va tosorriifat subyektlorinin xususi vesaiti no godor yiiksok
olarsa, bazarin infrastrukturunun qeyri — sabitliyin 6hdasinds olmaq bir o godor ona asasan
asan olur va bu imkani, har seydon avval, kreditorlar, kommersiya tzra partnyorlar va toskila-
tin 6zilinlin idars edoanlori gorir. Buna gora do sonuncu toskilat miilkiyyatinin matlog mobloagi-
nin artirilmasinda otrafli yayilmisdir. Bu imkanlar, har seydon 6nca, yaxsi isloyan toskilatlarda
olur. Idara edonlor Gmumi elaca, xalis monfaotdon biitiin miimkiin imkanlar1 yaratmagq yaxud
toskilatin sorancaminda galan xalis manfootdon galirin sahiblorine boliisdirilmamis hissani,
asason, kapitallasdirmaq yolu ilo alinan galirin xeyli hissasini birbasa kapitallasdirmaq yolu
ilo alinan moanfaatin xeyli hissasini tagkilatin dovriyyasinds saxlamaga galisirlar.

Idaro edanlor imumi elaca, xalis monfaotdon biitiin miimkiin imkanlar1 yaratmaq yaxud toski-
latin soroncaminda qalan xalis monfastdon golirin sahiblorina boliisdiiriilmamis hissani,
asason, kapitallasdirmaq yolu ilo alinan galirin xeyli hissasini birbasa kapitallasdirmaq yolu
ilo alinan monfaatin xeyli hissasini toskilatin dévriyyasinds saxlamaga calisirlar. idaro edonlor
umumi elaca, xalis monfootdon biitiin miimkiin imkanlar1 yaratmaq yaxud toskilatin saranca-
minda qalan xalis manfaatdan galirin sahiblorina bélisdiiriilmomis hissani ,o0sason, kapitallas-
dirmag yolu ilo alinan galirin xeyli hissasini birbasa kapitallasdirmaq yolu ilo alinan monfoo-
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tin xeyli hissasini toskilatin dovriyyasinds saxlamaga g¢alisirlar. Bu baximdan muxtariyyat
omsalin1 miiayyanlosdirmoklo yanasi, hesabat dovrii arzinds 6zal kapitalin strukturlarinda
oamoala golon kanarlagmalarin tahlil edilmasi magsads uygundur.

Tohlil apardigimiz toskilatda hesabat dovriinds xiisusi kapitalin ¢goxlugu, hor seydon 6nco,
istehsal foaliyyatinin genislondirilmasi elaco, sosial sferalarin inkisafi ilo alagodardir.

Umumiyyatlos, olave kapitalin 4226.5 min manat yaxud 5.97 faiz artim1 6zinimaliyyslos-
dirmo vaxtinda istehsal faaliyyatin xalis amlakinin 29.5 min manat artimi (177.5 — 148) yaxud
59.95 elaca, sosial sferalarin 74.5 min manat artimi ilo baghdir. Hazirda yeni yaradilan
omlakin arttminin real tohlili togkilatda mutoaraqqi avadanliqlar istehsali tigiin istehsal imkan-
larinin texniki cohatdon yenidon qurulmasi isinde 6zunumaliyyslosdirilma vasitaloring islori
musbat xarakterizo etmoaya ravac verir.

Toskilat monfastinin dévriyys kapitalinin tamamlanmasina 118.5 min manat moabloginda

kapittallagdiritlmasin sshmdar comiyyatin Direktorlar surasinin gobul etdiyi yeni modelin
sortlarindan irali galir.

Cadval 1.
Xiisusi kapitalin strukturu va dinamikasinin tahlili
.. Yeku- 2018-ci
Géstoricilorin adi Min Yekurr;a go- Min na go- Min ilda 2017-ci
man. % - Io man. ra man. ila nis-
% -la batan % - o
1.Nizamnamo kapitali 29621.5 43.85 29621.5 | 41.865 0 50.00
2.9lavs kapitalin comi 4000.5 5.92 4226.5 5.97 226 52.82
O cumladan
2.1.Istehsalin inkigafi 3800 5.625 3951.5 5.58 1515 51.99
2.1.1.Yenidon giymot-
landirms izro amlakin
doyorinin artmasi 3652 5.405 3655.5 5.165 35 50.045
2.1.2.Emissiya goliri 0 0 0 0 0 -
2.1.3.Ddvriyys kapitali-
nin tamamlanmamasi 0 0 118.5 0.165 118.5
2.1.4.9mlakin artmasinin
Ozinimalliyasi 148 0.215 1775 0.25 29.5 59.965
2.2.Sosial sfera 200.5 0.295 275 0.39 74.5 68.575
2.2.1.Yenidon giymotlon-
londirmo  Uzro  omlakin
doyarinin artmast 187 0.275 240 0.34 54 64.17
2.2.2.9mlakin artmasinin
Ozinimaliyyologdirilmasi 13.5 0.02 35 0.045 215 129.625
3.Ehtiyat kapitali 0 0 145 0.2 145
4.Y181lmig monfoot 87.5 0.125 52 0.07 -35.5 20.27
O cumladan
4.1 .Kapitallagmig 0 0 0 0 0
4.2.Y1gim fonduna
boliisdiirilmiis 87.5 0.125 -87.5 0
4.3 Istehlak fonduna
bolisdiiriilmiis - - 52 0.07 52
5.Mogsadli maliyyalos-
dirmo vo daxilolmalar 65 0.105 1338 1.89 1273 9.792
6.Qiymatlondirilon ehti-
yat - - 2.5 0.005 2.5 0
7 Xiisusi kapitalin yekunu 33774.5 50.00 35385.5 50.00 1611 52.38
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Bu konsepsiyanin asasinda ¢ox da yeni olmayan vo defisit xammalin fraksiyalarinin ye-
rina nisbaton ucuz basa golon material fraksiyalarindan genis miqyasda istifado olunur. ©lava
kapitalin artiminin ikinci istiqgamoti dovlotin gorarina asasan dévriyys aktivlorinin vaziyyati-
nin giymatlondirilmasidir.

Nizamnamoays uygun olaraq 2018-ci ildo toskilatin soroncaminda qalan xalis manfooto
gora 145 min manat mablagindas, yaxud manfaatin 3.1% - i moabloginds (145 min manat: 4437
min manat x 100%) ehtiyat kapitali yaradilmigdir ki, bu iso toyin olunmus haddi asmur: ni-
zamnamo kapitalin1 20%-o ¢atdiranadok (20% : 100% ) x 29621.5 min manat = 5742.3 min
manat) xalis manfootdon har il 5% ayirmalarla sonraki tohlilin gedisatinda, sshmdar comiy-
yatlorin Direktorlar Surasi tarafindon miiayyan edilon, ehtiyat kapitalindan istifadonin lazimli
xarakterini izlomok lazimdir. Belaliklo, 1 yanvar 2019-ci il tarixo ehtiyat kapitalinin mab-
laginin yol verilon son haddi avaz olunan 25%-i [(145 min: 5742.3 min) x 100%)] for-
malagdirilmigdir ki, bu da toskilatin xiisusi kapitalinin 0.3 % - ni togkil edir, elocodo amlakin
artiminin 6ziinlimaliyyalasdirilmasi prosesinds kapitalin istehlakindan ehtiyatlandirilmis kapi-
taldan mogsadli istifado zaruriyyati oldugca, 6zinumaliyyslosdirma prosesinds yens do ¢ox
kapital calb edilacokdir.

Daha sonralar toskilat xalis monfootin boliisdiiriilmoasi, elocodos istifadosinin hansi
variantindan istifads olundugunu tayin edir. Fikrimizco, SC-do manfaoatin ugotu elaco, boliis-
durtlmasinin fond variantindan istifado gobul edilondir. Togkilatda 39.0 min manat mab-
lagindoa vergilor, elocads hesablanan dividentlor ddonildikdan sonra toskilatin saroncaminda
galan manfaat fondlar nozors alan bolisdiiriilmiis vo praktiki olaraq biitiin hamuisi cari ildo
istifado edilmisdir. Istehlak fondunun 99 min manat miqdarinda istifado olunmamis qaliq
miqdar1 daha sonralar ya moagsadli istigamatino — sosial istehlaka va yaxud istehsal zaruriliyi
oldugda istehsal elaco, sosial sferalarin inkisafina yigilan kapitaldan toskilatin istifade hiiquqi
kimi oks olunur. Buna gors do kapitala toskilatda xiisusi kapitalinin 01.01.2018—ci il tarixs 0.3
%-ni toyin edon, taskilatin xiisusi vesaitinin potensial manbayi kimi hesab olunur. Umumi
monfostdon ayirmalar vasitasi ilo yaradilan 2500 manat moblaginds siibhali borclar istiga-
motindo mablog bu vasaitin uzunmuddatli debitor boclarinin 6danilmasine hagiqi istifado
olunanadok togkilat amlakinin artiminin oxsar vacib potensial manbayi kimi baxmag olar.
Onlar1 SC-da xUsusi amlakini artirmagq istigamati ilo tosarriifat dovriyyasina calb etmak olar.

Goruindiyil kimi, tohlil aparilan vaxtda toskilatin qurulusu doyisilmomisdir. Bir halda
ki, togkilatin sohmlari nominal doyards olmusdur, sshmdar kapital iso alinmis nizamnamo
kapitalinin hacmina barabardir. Clnki emissiya galiri alinmayir. Sschmdar comiyyatin nizam-
namo kapitalinin kompleks tohlilini emissiya prospektina uygun edilmasi ilo alinan infor-
masiyalar1 faktiki abuna yazilis1 vasitasi ilo sshmlara géra 6donis migdarin1 miiqayiss etmoklo
sohmlarin bolisdiiriilmasi imkanini qiymatlondirmokdon baslamaq lazimdir.

Nizamnamo kapitalinin faktiki 6donilon strukturunu, onun elan edilmis strukturu ilo m-
gayisada verilon informasiyalarin tohlili belo bir natico aldo etmoays imkan verir ki, amok
personal1 6zlarinin elan edilon mablogds sshmlori almaq hiiququnu hayata kegira bilmamisdir.

Miiasir soraitdo sohmdar comiyyatlorin maliyys imkanina bilavasits tasir gostaran holle-
dici faktor qoyulan kapitalin rentabelliyidir. Togkilatin maliyya voziyyatinin giymatlondiril-
mosi zamani lazimi godor xiisusi kapitalin rentabelliyi gostoricisi mihim shamiyyat kasb
edir. SC-i formasinda faaliyyat gOstoran toskilatlar ticiin bu gostaricinin hesablanmasi meto-
dunun doagiglasdirilmasins zaruriyyat yaranir.
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Xiisusi kapitalin rentabelliyi togkilatin hesabinda qalan monfastin xiisusi kapitalin miq-
darina faiz nisbati Kimi toyin olunur. Xalis monfastdon édanilon divident migdarinin, elacads
ona barabarlosdirilmis ddomalarin bu parametrinin siratina daxil edilmasi problemi miibahi-
solidir.

Umumiyyatlo, xiisusi kapitalin rentabelliyi asagidaki qaydada miioyyan edilir :

xalis monfoaoat

XKRO =

x 100 1)

orta xisusi kapital

Burada,

XKRO - xususi kapitalin rentabellik omsalidir.

Burada faiz xiisusi kapitalin 6donilmasi doracasini gostorir. Demoli, 0 hesabat ilinin
naticalari Uzra toskilatin 6doma gabiliyyatini, homginin kapital amilini — togkilatin yagsamasi
Vo inkisafi tiglin vacib olan soraiti gostorir. Koasrin maxraci tohlil olunan vaxt orzinds xisusi
kapitalin orta miqdar1 kimi hesablanir.

Xisusi kapitalin rentabelliyi investisiya olunmus kapitalindan sahibkarlar tarafindon
istifadonin samaraliliyini toyin etmok vo bu kapitali basqa qiymotli kagizlara qoyduqda real
galir alma ilo tutusdurmaga rovac verir. Bazar infrastrukturu inkisaf etmis xarici 6lkalords bu
gostoarici birjada olds edilon sohmlarin giymatlondirilmasinds mimkin él¢l kimi gabul edilir.

Maliyya menecmenti sistemindo SC-nin xiisusi kapitalinin artim templarinin nisbi saho
gostoaricilari va asas toraflorin molumatlar: ilo migayisasini toskilatin xiisusi kapitalinin xalis
rentabelliyi parametri tizro aparmag magsadsuygun olar.

XM-D

T )

XKXR =

Burada,

XM - togkilatin sarancaminda olan xalis manfootdir;

D — 6doanilmak ti¢iin hesablanmis dividentlor;

XK - xisusi kapital;

XKXR - xiisusi kapitalin xalis rentabelliyidir.

Sohmdar comiyyatin variantinin yiiksok tempi ( G ) vo onun sashmlarinin bazar doyari
iki faktordan asilidir:

- xiisusi kapitalin rentabelliyi amsali ( XKRO );

- moanfaatin Umumi hacminds toskilatin saroncaminda qalan xalis monfastin kapitallas-
dirilmasinin payi.

Yuxaridakilara asasan, gostarilon bu qarsiliglt oalagoni asagidaki formulda gostormok
olar :

G = XKRO x KXM ©)
Burada,

xalis manfoat—dividentlar

KXM = x 100

xalis manfaat

KXM - kapitallagdirilan xalis manfaat (7, 5.126).
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Strateji Yol Xoritasi totbiqi soraitinds xalis monfastin miqdart 6lks iqtisadiyyatinda in-
flyasiya proseslorino bilavasito baghidir. Buna gora do giymatlor, elocads asas kapitalin avoz
edilmasina masroflar soviyassinin gedisatinda elaco, istehsal foaliyyati noticosinda galirlorin
hansi doracods artmasini tayin etmok moagbul olur. Bunun tgiin asagidakilara diggot etmok
lazimdir :

- xalis manfaatin giymatlarinin yiiksak indeksina gors redakts edilmis xalis moanfaatlo;

- xalis manfaati xaric edilmis asas kapitali avoz etmok naminos alinan xalis manfaatlo;

- pul vasaitini elaca, pul — kredit 6hdaliklari ilo hesablasmalarda nozars alinan vasaitlo.

Ogor xalis manfaat maliyys sonadlorinds inflyasiya tempini nazoro almagla miosyyan
edilon mablogdan ¢ox aks olunubsa, onda golirin miqdarint az hesab etmok lazimdir. Pul ak-
tivlarinin elaca, pul éhdaliklarinin nisbatinin yiiksok parametri he¢ do tirok acan olmur, ¢lnki
yekunda xalis aliciliq qabiliyyeti asag1 olur.

YEKUN

Umumiyyatlo, maliyyo-tosorriifat foaliyyati yekunlarinm tohlili toskilatin maliyyo
axininin imumi tarazligina malik olmasi soratini agkar etmoyo rovac verir. Ogor yuxarida
aragdirdigimiz gostaricilor boliisdiirilmomis monfooto faiz nisbotinds ifado edilirss, onda
maliyya strategiyasi matrisasini quran vaxt maliyyas-tosorriifat foaliyystinin yekunu sifira yo-
nalir, bels halda taskilatin maliyys Vaziyyati tarazliq vaziyyatinds olur.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo muassisalorin maliyys vaziyyatinin yaxsilasdirilmast vo
maliyys sabitliyinin tomin edilmasi onlarin iqtisadi potensialinin yiiksaldilmasinin baslica
amilidir. Iqtisadi cohatdon inkisaf etmis dlkolorin tocriibasi subut edir ki, tosorriifat subyektlo-
rinin foaaliyyatinin maliyys tominati kimi xtisusi kapitalinin diizgiin vo daqiq ugota alinmast
sisteminds onlarin faaliyyatinin 6zinimaliyyslosdirma manbolari Gzra ucotunun va tohlilinin
aparilmasina olan ehtiyac daha da 6n plana cixir.

Odur ki, muasir dévrdo kommersiya toskilatlarinin xiisusi kapitalinin ugotu va tohlilinin
bazar iqgtisadiyyatinin taloblorine uygunlagdirilmasi, hamginin xiisusi kapitalin ugotu vo tahlili
metodologiyasinin islonib hazirlanmasinda “Miihasibat ugotu haqqinda” Azarbaycan Respub-
likasinin Qanununun taloblori asas1 gotiirilmisdiir.

Odobiyyat siyahisi:

1. “Miihasibat ugcotu haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu, Baki 2004.

2. “Milli iqgtisadiyyat vo iqtisadiyyatin osas sektorlart {izro Strateji Yol Xaritasinin
baslica istiqgamatlorinin tosdigi vo bundan irali galon mosalalor haqqinda” saroncami. Baki, 16
mart, 2016 — c1 il

3. Axundov $.9. “Bazar iqtisadiyyatinin osaslar1” Baki, 2001

4. Saobzoliyev S.M. “Maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi va tortib olunmasinin mogQ-
sadlari, gaydalar1 va prinsiplori” tadris — metodiki vasait. Baki, 2018.

5. Sadiqov O.1. “Miihasibat ucotu”, Baki, 2015.

6. Abbasov I.M. “Audit” darslik. Baki, 2007.

7. Haciyev F.S. “ Auditds igtisadi tohlil”, Baki, 2018.

8. Hlepemer A.Jl. Aynut.Mocksa, 2015.
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YYET KAIIUTAJIA U METOJIUKA EI'O AHAJIM3A B COBPEMEHHbBIX
YCJIOBUAX

PE3IOME

B crarbe ObIIM OCBEIIEHBI BOIPOCH COOTBETCTBUS B COBPEMEHHBIX YCIOBHAX ydeTa Ka-
nUTajga MEKIYHAPOAHBIM CTaHAapTaM M ObUI MPOBEACH aHalu3 ero 3(pPeKTUBHOCTU. YKa3bl-
BAETCs, YTO MI0OANM3aIMs, YCUICHUE BIUSHHUS TPAHCHALMOHAIBHBIX KOPIIOpanuii, Heormpe-
JIEIEHHOCTh 3apyO0eXXHOM cpejibl, BRICOKAs CTENEHb KOHKYPEHTOCIMOCOOHOCTH U JIpYTHe 0CO-
OEHHOCTH COBPEMEHHOTO 3Tana KOHOMHYECKOTO PAa3BHTHUS MPUBOIAT K HEOOXOIUMOCTH
COOTBETCTBUS yueTa KanuTajia MexIyHapOoIHbIM OyXTraaTepCKUM CTaHIapTaM U K BaXHOCTH
ux 3G (HEeKTUBHOTO TPUMEHEHUS.

HecmoTpst Ha OTCYTCTBHE B CTaThe €AMHOTO ONPEEICHHs YCTABHOTO KaluTaia CleayeT
OTMETHUTh, YTO YCTaBHOI KalnTaj BBIPAKACTCSA B CyMMe HEOOXOUMOM Il 0OecriedyeHns NH-
TEPECOB KPEAMTOPOB OJHOTO MPEANpUATHs. Takum 00pa3oM, MOKHO CKa3aTb, YTO YCTaB-HOM
KanuTani, Oyaydn OTpakeHHBIM B JJOKYMEHTE O CO3JJaHWUH MPEANPHATHS, B CBSI3U C JOT0-BO-
pamH, B3SITBIMHU B IPOLIECCE €T0 JIEATEILHOCTH JaeT BO3MOXKHOCTh 00ecrieueH s UCTIOHEHUS
00s513aHHOCTEH JIHII, BHICTYMAIOMINX B KAYECTBE KPEAUTOPOB B CIy4ae JIMKBUIAALUH MTPEIIPHSI-
THSL.

Hcronb3ys pe3yabpTaTsl MPOBEICHHOTO MCCIEIOBAHMS, CTAHOBHTCS BO3MOXKHBIM (hop-
MHUpPOBaHHE 0OOPOTHOTO KalUTala ¢ TOUKH 3peHus 3(P(PEeKTUBHOCTH XO3SHCTBEHHBIX CyObeK-
TOB W NIPAaBIWJIBHOE OLICHUBAHUE YPOBHS UX MCIOIB30BaHMA. YTO, BIIOCIEICTBUN CO3/IaCT BO3-
MOYKHOCTb JIJIsl HHTEHCHBHOTO MCIIOJIb30BAaHMSI KaluTana Ha MPEANPHUITAN U CO37acT BO3MOXK-
HOCThb ONpE/CICHUs HANpPABICHUH YIydIleHHs ero ()MHAHCOBOTO IOJIOXKEHHUs. bwuta nmana
o0111as1 OLIeHKa UCTOYHUKOB (PMHAHCHPOBAHUS OOOPOTHOTO KanmuTaja U ObUT MPOBEACH aHAIIN3
UX CTPYKTYpHL. bBblma maHa MeToauka OLEHMBAHUS CHEIUAIBHBIX M JOJITOBBIX MCTOYHHKOB
¢uHaHCHpOBaHUST OOOPOTHBIX AKTUBOB MPEANPUATUS HA OCHOBE CTATUCTHUECKUX MaTepHa-
JIOB.

Taxkum 00pa3oM, ¢ TOUKH 3pPEHUSI COBEPIICHCTBOBAHMS 3()()EeKTUBHOCTH MPOU3BOJICTBA
SBJISIETCSI HEOOXOAMMBIM OoOecTiedeHne IPeAnpUiTHS 0OOPOTHBIM KallUTaJIOM, a TaKKe OILIEH-
Ka ¥ aHAJIU3 METOUKHU COBEPIICHCTBOBAHMS CUCTEMBI ITOKa3aTelNel, XapaKTepU3yIOInX TEeKy-
I1Ie€ COCTOSIHUE €0 NCIOIb30BaHMS.

KiawueBble cjioBa: ydeT KamuTaja, aHadU3 Kanurtaia, 3(QQeKTHBHOCTb KamuTana,
OLICHKA KaluTaja, yCTaBHOM KalnTall, aKIUH, JONOJTHUTEIbHBIA KallUTal, 3allaCHON KaluTal,
HYMHUCCHUOHHBIN JOXOM, PeHTa0eIbHOCTh KaruTasa.
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METHOLODOLOGY OF THE CAPITAL AND ANALYSES UNDER MODERN
CONDITION

ABSTRACT

Contemporary stage of the economic growth globalization, strengthening of
transnational cooperations’ influence, more indefinity of the environment, higher level of the
competition and characteristics of the features lead to capital booking adjustment to the
international and their Accounting Booking Standards efficient usage. At the same time
capital booking meeting international standards and analyses of effectiveness in the sphere of
constant development of capital booking are emphasized in the article.

Despite the absence of the single notion of regulations capital it should be possibly
noted that regulations capital is expressed in the sum required to maintain creditors’ interests.
To be more precise, regulations capital enables to provide the implementation of the liabilities
assumed by the company indicating in the document on the establishment of the company
during abolition connected with the contract’s of the people who act as creditor.

Using the results of the researchers turnover capital formation and their usage level can
be evaluated more exactly from the point of view of efficiency of the economy subjects. It
will give chance to determine the opportunities of the improvement of the intensive usage of
the capital and its financial conditions. The resources of determination of the turnover capital
are commonly evaluated and its structure is analysed in the article. According to the statistic
data to finance equity capital the methodology of the special and debt sources are indicated in
the article.

So, it is necessary to provide enterprise with equity capital for improving efficiency of
production and analyses of indicators’ system characterizing current situation of their usage
and improving their assessment methodology.

Keywords: booking of capital, analyses of capital, efficiency of capital, assessment of
capital, regulations capital, stock, additive capital, reserve capital, emission revenue,
profitability of capital.
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